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STATO PATRIMONIALE AL 31 DICEMBRE 2010

(VALORI IN EURO)

VOCI DELLATTIVO

31/12/2010 31/12/2009 VARIAZIONE %

10 CASSA E DISPONIBILITA" LIQUIDE 10.670.251 58.607.544 -81,79%

20 ATTIVITA' FINANZ. DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE 334.443 358.893.501 -99,91%

40 ATTIVITA’ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA 270.674.306 12.093.446 2138,19%

50 ATTIVITA’ FINANZIARIE DETENUTE SINO ALLA SCADENZA 25.268.849 - -

60 CREDITI VERSO BANCHE 109.348.099 39.214.669 178,84%

70 CREDITI VERSO CLIENTELA 1.175.924.996 1.090.686.890 7,82%

80 DERIVATI DI COPERTURA 2.077.532 3.782.876 -45,08%
90 ADEGUAMENTO DI VALORE DELLE ATTIVITA" FINANZIARIE

OGGETTO DI COPERTURA GENERICA (+/-) 8.999.911 7.167.965 25,56%

110 ATTIVITA" MATERIALI 27.106.069 27.404.562 -1,09%

120 ATTIVITA’ IMMATERIALI 324.569 388.381 -16,43%

130 ATTIVITA FISCALI 10.526.604 8.641.166 21,82%

a) correnti 2.094.031 2.143.192 -2,29%

b) anticipate 8.432.573 6.497.974 29,77%

150 ALTRE ATTIVITA 38.041.585 44.185.345 -13,90%

TOTALE DELLATTIVO 1.679.297.214 1.651.066.345 1,71%

L’Amministratore Delegato e Direttore Generale

Camillo Venesio



RELAZIONI E BILANCIO AL 31

DICEMBRE 2010

VOCI DEL PASSIVO

31/12/2010 31/12/2009 VARIAZIONE %

10 DEBITI VERSO BANCHE 113.652.307 47.210.147 140,74%
20 DEBITI VERSO CLIENTELA 934.480.553 938.420.891 -0,42%
30 TITOLI IN CIRCOLAZIONE 422.228.253 460.900.228 -8,39%
40 PASSIVITA’ FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE 913.493 996.349 -8,32%
60 DERIVATI DI COPERTURA 11.031.611 8.369.704 31,80%
80 PASSIVITA’ FISCALI 6.296.925 9.729.823 -35,28%
a) correnti 4.856.022 8.323.875 -41,66%

b) differite 1.440.903 1.405.948 2,49%

100 ALTRE PASSIVITA 51.680.101 48.524.140 6,50%
110 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE 5.078.453 5.057.379 0,42%
120 FONDI PER RISCHI ED ONERI 2.138.969 2.552.089 -16,19%
b) altri fondi 2.138.969 2.552.089 -16,19%

130 RISERVE DA VALUTAZIONE 2.139.135 3.856.716 -44,53%
160 RISERVE 99.191.723 93.135.581 6,50%
180 CAPITALE 25.010.800 25.010.800 -
190 AZIONI PROPRIE (-) - (619.335) -100,00%
200 UTILE DI ESERCIZIO 5.454.891 7.921.833 -31,14%
TOTALE DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 1.679.297.214 1.651.066.345 1,71%

Giuseppe Ravotto
| Sindaci Piergiorgio Re
Mauro Bunino

Il Presidente
Lionello Jona Celesia
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RELAZIONI E BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010

CONTO ECONOMICO AL 31 DICEMBRE 2010
(VALORI IN EURO)

2010 2009 VARIAZIONE %
10 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 51.433.012 60.921.136 -15,57%
20 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI (12.650.307) (18.634.881) -32,11%
30 MARGINE DI INTERESSE 38.782.705 42.286.255 -8,29%
40 COMMISSIONI ATTIVE 25.403.297 25.710.728 -1,20%
50 COMMISSIONI PASSIVE (2.388.187) (2.374.951) 0,56%
60 COMMISSIONI NETTE 23.015.110 23.335.777 -1,37%
70 DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI 629.591 323.399 94,68%
80 RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA’ DI NEGOZIAZIONE (480.983) 3.030.173 -115,87%
90 RISULTATO NETTO DELL'ATTIVITA" DI COPERTURA (235.772) 550.181 -142,85%
100 UTILI (PERDITE) DA CESSIONE O
RIACQUISTO DI: 115.008 51.712 122,40%
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita 77.361 -
d) passivita finanziarie 37.647 51.712 -27,20%
120 MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 61.825.659 69.577.497 -11,14%
130 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE
PER DETERIORAMENTO DI (6.072.641) (9.262.009) -34,43%
a) crediti (6.072.641) (9.072.265) -33,06%
b) attivita finanziarie disponibili per la vendita (189.744) 100,00%
140 RISULTATO NETTO DELLA GESTIONE FINANZIARIA 55.753.018 60.315.488 -7,56%
150 SPESE AMMINISTRATIVE: (46.948.773) (46.653.640) 0,63%
a) per il personale (29.115.496) (28.720.833) 1,37%
b) altre spese amministrative (17.833.277) (17.932.807) -0,56%
160 ACCANTONAMENTI NETTI Al FONDI RISCHI ED ONERI (379.297) (794.991) -52,29%
170 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE
SU ATTIVITA” MATERIALI (2.051.830) (1.949.290) 5,26%
180 RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE
SU ATTIVITA" IMMATERIALI (361.192) (370.108) -2,41%
190 ALTRI ONERI/PROVENTI DI GESTIONE 3.625.974 3.605.795 0,56%
200 COSTI OPERATIVI (46.115.118) (46.162.234) -0,10%
210 UTILI (PERDITE) DELLE PARTECIPAZIONI - (363.151) 100,00%
240 UTILE(PERDITE) DA CESSIONE INVESTIMENTI 410 7.209 -94,31%
250 UTILE(PERDITA) DELL'OPERATIVITA' CORRENTE
AL LORDO DELLE IMPOSTE 9.638.310 13.797.312 -30,14%
260 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (4.183.419) (5.875.479) -28,80%
DELL'OPERATIVITA” CORRENTE
270 UTILE(PERDITA) DELL'OPERATIVITA' CORRENTE
AL NETTO DELLE IMPOSTE 5.454.891 7.921.833 -31,14%
290 UTILE (PERDITA) D’ESERCIZIO 5.454.891 7.921.833 -31,14%
Giuseppe Ravotto
L’Amministratore Delegato e Direttore Generale | Sindaci Piergiorgio Re Il Presidente

Camillo Venesio

Mauro Bunino

Lionello Jona Celesia







RELAZIONI E BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010

PROSPETTO_DELLA
REDDITIVITA COMPLESSIVA
(VALORI IN MIGLIAIA DI EURO)

2010 2009
10. Utile (Perdita) d’esercizio 5.455 7.922
Altre componenti reddituali al netto delle imposte
20. Attivita finanziarie disponibili per la vendita (1.718) 138
30. Attivita materiali
40. Attivita immateriali
50. Copertura di investimenti esteri
60. Copertura dei flussi finanziari
70. Differenze di cambio
80. Attivita non correnti in via di dismissione
90. Utile (Perdita) attuariali su piani a benefici definiti
100. Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a
patrimonio netto
110. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte (1.718) 138

120. Redditivita complessiva (Voce 10 + 110) 3.737 8.060




PROSPETTO DELLE VARIAZIONI
DEL PATRIMONIO NETTO
(VALORI IN MIGLIAIA DI EURO)

ALLOCAZIONE RISULTATO
ESERCIZIO PRECEDENTE
ESISTENZE AL MODIFICA ESISTENZE AL RISERVE DIVIDENDI
31/12/2008 SALDI 01/01/2009 E ALTRE
DI APERTURA DESTINAZIONI
CAPITALE: 25.01 25.01
a) azioni ordinarie 20.031 20.031
b) altre azioni 4.980 4.980
SOVRAPPREZZI
DI EMISSIONE
RISERVE: 84.704 84.704 8.431
a) di utili 84.704 84.704 8.431
b) altre
RISERVE
DA VALUTAZIONE 3.667 3.667
STRUMENTI DI CAPITALE
AZIONI PROPRIE -619 -619
UTILE (PERDITA)
DI ESERCIZIO 9.933 9.933 -8.431 -1.502
PATRIMONIO
NETTO 122.696 122.696 -1.502
ALLOCAZIONE RISULTATO
ESERCIZIO PRECEDENTE
ESISTENZE AL MODIFICA ESISTENZE AL RISERVE DIVIDENDI
31/12/2009 SALDI 01/01/2010 E ALTRE
DI APERTURA DESTINAZIONI
CAPITALE: 25.01 25.011
a) azioni ordinarie 20.031 20.031
b) altre azioni 4.980 4.980
SOVRAPPREZZI
DI EMISSIONE
RISERVE: 93.135 93.135 6.676
a) di utili 93.135 93.135 6.676
b) altre
RISERVE
DA VALUTAZIONE 3.857 3.857
STRUMENTI DI CAPITALE
AZIONI PROPRIE -619 -619
UTILE (PERDITA)
DI ESERCIZIO 7.922 7.922 -6.676 -1.246
PATRIMONIO
NETTO 129.306 129.306 -1.246




RELAZIONI E BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010

VARIAZIONI DELL'ESERCIZIO

OPERAZIONI SUL PATRIMONIO NETTO

VARIAZIONI | EMISSIONI ACQUISTO | DISTRIBUZIONE VALUTAZIONE DERIVATI STOCK REDDITIVITA | PATRIMONIO
DI RISERVE NUOVE AZIONI STRAORDINARIA STRUMENTI | SU PROPRIE | OPTIONS | COMPLESSIVA NETTO
AZIONI PROPRIE DIVIDENDI DI CAPITALE AZIONI ESEZ%%LZIO AL 31/12/2009
25.01
20.031
4.980
93.135
93.135
52 138 3.857
-619
7.922 7.922
52 8.060 129.306
VARIAZIONI DELL'ESERCIZIO
OPERAZIONI SUL PATRIMONIO NETTO
VARIAZIONI | EMISSIONI ACQUISTO | DISTRIBUZIONE VALUTAZIONE DERIVATI STOCK REDDITIVITA | PATRIMONIO
DI RISERVE NUOVE AZIONI STRAORDINARIA STRUMENTI | SU PROPRIE | OPTIONS | COMPLESSIVA NETTO
AZIONI PROPRIE DIVIDENDI DI CAPITALE AZIONI ESIEZI:)(;II()ZIO AL 31/12/2010
25.01
20.031
4.980
-619 99.192
-619 99.192
-1.718 2139
619
5.455 5.455
619 -619 3.737 131.797
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RENDICONTO FINANZIARIO
(VALORI IN MIGLIAIA DI EURO)

RENDICONTO FINANZIARIO
metodo diretto

Importo

31/12/2010 31/12/2009
A. ATTIVITA OPERATIVA
1. Gestione 7.963 9.611
- interessi attivi incassati 50.542 56.772
- interessi passivi pagati (13.344) (16.045)
- dividendi e proventi simili (+) 630 323
- commissioni nette (+/-) 23.342 24.463
- spese del personale (-) (28.415) (28.775)
- altri costi (-) (22.997) (27.011)
- altri ricavi (+) 5.196 7.238
- imposte e tasse (-) (6.991) (7.354)
- costi/ricavi relativi ai gruppi di attivita in via di dimissione al netto dell’effetto fiscale
2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita finanziarie (55.271) (127.565)
- attivita finanziarie detenute per la negoziazione 199.996 (239.767)
- attivita finanziarie valutate al fair value
- attivita finanziarie disponibili per la vendita (103.341) (50)
- crediti verso la clientela (87.469) 20.404
- crediti verso banche: a vista (65.801) (10.444)
- crediti verso banche: altri crediti (4.332) 101.550
- altre attivita 5.676 742
3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita finanziarie 28.180 32.367
- debiti verso banche: a vista 2.540 (8.642)
- debiti verso banche: altri debiti 63.902 31.801
- debiti verso la clientela (3.940) 6.006
- titoli in circolazione (37.883) 15.825
- passivita finanziarie di negoziazione (83)
- passivita finanziarie valutate al fair value
- altre passivita 3.644 (12.623)
Liquidita netta generata/assorbita dallattivita operativa (19.128) (85.587)

Legenda
(+) generata
(-) assorbita



RELAZIONI E BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2010

B. ATTIVITA DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da 894

- vendite di partecipazioni 887

- dividendi incassati su partecipazioni

- vendite di attivita finaziarie detenute sino alla scadenza

- vendite di attivita materiali 7

- vendite di attivita immateriali

- vendite di rami d'azienda

2. Liquidita assorbita da (27.554) (3.152)

- acquisti di partecipazioni

- acquisti di attivita finaziarie detenute sino alla scadenza (25.132)

- acquisti di attivita materiali (2132 (2.788)

- acquisti di attivita immateriali (290) (364)

- acquisti di rami d'azienda

Liquidita netta generata/assorbita dallattivita di investimento (27.554) (2.258)

C. ATTIVITA DI PROVVISTA

- emissioni/acquisti di azioni proprie

- emissioni/acquisti di strumenti di capitale

- distribuzione dividendi e altre finalita (1.256) (1.502)

Liquidita netta generata/assorbita dall’attivita di provvista (1.256) (1.502)

LIQUIDITA NETTA GENERATA/ASSORBITA NELLESERCIZIO (47.938) (89.347)

Legenda

(+) generata

(-) assorbita

RICONCILIAZIONE

VOCI DI BILANCIO Importo
31/12/2010 31/12/2009

Cassa e disponibilita liquide all'inizio dell’esercizio 58.608 147.955

Liquidita totale netta generata/assorbita nell’esercizio (47.938) (89.347)

Cassa e disponibilita liquide effetto della variazione dei cambi

Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dell’esercizio 10.670 58.608
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