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LUNEDI 15 SETTEMBRE 2025 

Commento della settimana 

 

Settimana caratterizzata dalle attese per importanti dati macro statunitensi, coi relativi 
impatti sulle aspettative di politica monetaria, e dalla riunione mensile della Bce (tassi 
invariati come da attese), oltre che dall'evolversi dello scenario geopolitico (Ucraina-
Russia, Israele-Gaza e tensioni socio-politiche in Francia). 

Con economie apparentemente in ripresa o comunque resilienti, utili aziendali in ripresa 
e politiche monetarie e fiscali espansive (le aspettative sul percorso di riduzione tassi 
negli Usa si sono decisamente consolidate), i mercati hanno avuto un atteggiamento 
positivo e pro-risk, pur nel permanere dei noti elementi di incertezza (tensioni 
geopolitiche, inflazione in rialzo e mercato del lavoro in peggioramento negli Usa, crisi 
politica francese). 

I listini azionari si avviano ad una chiusura settimanale in rialzo, con diversi mercati sui 
massimi di periodo. Performance relativamente migliore nell'ottava per Giappone 
(cambio di governo in arrivo), Cina e mercati emergenti. 

Il sostanziale rientro e ribasso dei tassi a breve e medio termine, pur con le tensioni che 
permangono sulla parte lunga ed extra lunga delle curve (preoccupazione per 
l'evoluzione del percorso dei debiti pubblici e dell'inflazione), ha prodotto una 
performance positiva per i bond, sia governativi che corporate (ora con spread ai minimi) 
che high yield ed emergenti. Rating per ora invariato per la Francia (Fitch, AA-). Spread 
Btp-Bund in leggero ribasso. 

Il Dollaro Usa oscilla nell'intorno del livello di 1,17 contro Euro. Ancora tendente alla 
debolezza lo Yen giapponese. 

Lato materie prime, le quotazioni del petrolio hanno ceduto terreno in scia ai timori per 
l’indebolimento della domanda USA e i rischi di un eccesso di offerta, compensati dalle 
preoccupazioni degli operatori legate alle tensioni in Medio Oriente e al conflitto in 
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Ucraina. Leggera flessione a fine ottava per l’oro, che si mantiene comunque al rialzo e su 
nuovi massimi, in area 3.650 $/oncia. 

 

 

 

 

Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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