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LUNEDI 22 SETTEMBRE 2025

Commento della settimana

La settimana che volge al termine e stata dominata dall'attesa per il meeting della Fed. |l
FOMC ha deciso di ridurre i tassi d'interesse di riferimento di 25 punti base, in linea con le

attese di mercato, motivando la scelta con l'indebolimento del mercato del lavoro.

| mercati azionari statunitensi e asiatici si avviano a chiudere l'ottava in positivo, sostenuti
da un contesto economico che giova della prospettiva di tassi in calo negli Stati Uniti. Ha
contribuito all'ottimismo anche l'attesa per il prossimo appuntamento telefonico tra
Trump e Xi Jinping (atteso nella giornata di oggi) che fa seguito alla promettente
telefonata di inizio settimana. Buona la performance del comparto semiconduttori e, piu
in generale, del settore tecnologico, trainato dalla notizia dellacquisizione da parte di

Nvidia di una partecipazione in Intel per 5 miliardi di dollari.

In Europaq, invece, il quadro e stato piu contrastato. Il FTSE MIB attualmente registra un
bilancio settimanale in flessione, penalizzato dal settore bancario, influenzato sia dalle
prospettive di tassi piu bassi sia dalle ipotesi — avanzate da esponenti del governo — di

una tassazione sugli “extra-profitti” delle banche.

| rendimenti dei bond governativi hanno inizialmente seguito al ribasso quelli americani,
in attesa del meeting della Fed, per poi invertire la rotta dopo la decisione sui tassi. In

serata e atteso il giudizio di Fitch sul rating sovrano italiano.

Sul fronte valutario, i cambio euro-dollaro, dopo essersi spinto sino a quota 119 mercoledi,

e ora in fase di ritracciamento verso area 1,176.

Lieve rialzo per il petrolio, mentre I'oro prosegue la sua corsa, attestandosi a 3.600 dollari

l'onciao.
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Indici obbligazionari Valore Performance Indici azionari Valore Performance
9 Attuale Attuale

ITA govern. >1 anno 701,72 -0,20% FTSE MIB INDEX 42.353,16 -0,50%
EUR govern. > 1 anno 225,97 -0,28% Euro Stoxx 50 Pr 5.467,00 1,42%

USA govern. > 1 anno 423,00 -0,39% FTSE 100 INDEX 9.242,28 -0,44%
Inflation linked ] SWISS MARKET INDEX 12.147,21 -0,38%
Gbl Inflation-Linked 226,21 -0,39% S&P 500 INDEX 6.631,96 0,68%
Euro Inflation Linked 238,48 -0,26% NASDAQ COMPOSITE 22.551,23 1,85%

] NIKKEI 225 45.045,81 0,62%

Corporates 264,85 -0,02% HANG SENG INDEX 26.545,10 0,59%

US Corporate 150,68 0,01% MSCI EM 1.345,83 2,73%
Paesi Emergenti Hard ccy I MSCI ACWI 979,18 0,80%
JPMorgan EMBI Global 986,27 -0,23%

Paesi Emergenti Local ccy Cambi vs Euro™ Valore Performance*
Global EMD Local Currency 169,99 0,69% Attuale 1 sett.

High Yield

US High Yield 2.879,08 0,27% EUR-USD 1,1753 -0,16%
Euro High Yield 407,62 0,29% EUR-GBP 0,8715 -0,71%
EUR-JPY 173,810 -0,31%

commodities Valore Performance EUR-CHF 0,9341 0,06%

Attuale EUR-CNY 8,3644 0,01%

EUR-MXN 21,627 0,12%

Petrolio WTI (barile) 63,26 1,43% EUR-RUB 97,93 -0,10%
Oro (oncia) 3.656,91 0,38% EUR-BRL 6,2619 0,33%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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