


Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 29 SETTEMBRE 2025

Commento della settimana

| mercati hanno alternato in settimana andamenti ancora positivi a momenti di ribasso
e prese di beneficio, stretti tra permanere delle tensioni geopolitiche, qualche dubbo sulla
sostenibilitd delle politiche di spesa del settore Al, dati macro, nuove iniziative sul fronte
commerciale e dazi da parte dellamministrazione Usa e incertezze sul sentiero di politica

monetario.

La resilienza delleconomia statunitense sembra poter ora mettere in dubbio le ulteriori
riduzioni dei tassi di interesse su cui i mercati facevano conto in vista delle prossime

riunione della Fed, in attesa di ulteriori notizie sul fronte inflazione.
| listini azionari si avviano a chiudere l'ottava con variazioni marginali.

Tassi leggermente in risalita hanno determinato performance in lieve negativitd per i
bbond governaivi e non. Spread Btp-Bund abbastanza stabile in area 80 punti base, con

rendimento degli Oat francesi a livello della carta italiana sulle scadenze decennali.

Sul fronte valutario, il cambio Euro-Dollaro e ritornato a vedere un rafforzamento della
valuta a stelle e strisce, che dopo aver stazionato oltre il livello di 118, rientra a fine

settimana sotto la quota di 1,17.

In rialzo il petrolio, sui massimi del mese e l'oro, che pur sceso sotto i massimi toccati in

settimana, segna nuovi record in area 3760 $/barile.
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Indici obbligazionari Valore Performance Indici azionari Valore Performance
9 Attuale Attuale

ITA govern. >1 anno 699,03 -0,38% FTSE MIB INDEX 42.618,48 0,72%
EUR govern. > 1 anno 225,25 -0,32% Euro Stoxx 50 Pr 5.496,26 0,69%

USA govern. > 1 anno 422,00 -0,24% FTSE 100 INDEX 9.284,09 0,73%
Inflation linked ] SWISS MARKET INDEX 11.936,27 -1,43%
Gbl Inflation-Linked 225,38 -0,36% S&P 500 INDEX 6.62599  -0,58%

237,90 -0,24% NASDAQ COMPOSITE 22.462,66 -0,75%

] NIKKEI 225 45.354,99 0,69%

Euro Inflation Linked

Corporates 264,48 -0,14% HANG SENG INDEX 26.128,20 =1,57%
US Corporate 150,43 -0,16% MSCI EM 1.343,82 -0,15%
Paesi Emergenti Hard ccy I MSCI ACWI 973,51 -0,58%
JPMorgan EMBI Global 988,92 0,27%

Paesi Emergenti Local ccy Valore Performance*

Cambi vs Euro™*
Global EMD Local Currency 168,75 -0,73% Attuale 1 seftt.

High Yield

US High Yield 2.872,83 -0,22% EUR-USD 1,1684 0,53%
Euro High Yield 408,05 0,11% EUR-GBP 0,8729 -0,12%
EUR-JPY 174,940 -0,65%

commodities Valore Performance EUR-CHF 0,9329 0,15%

Attuale EUR-CNY 8,3365 0,30%

EUR-MXN 21,508 0,38%

Petrolio WTI (barile) 65,39 2,86% EUR-RUB 97,74 0,28%
Oro (oncia) 3.760,86 2,05% EUR-BRL 6,2510 0,06%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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