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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 6 OTTOBRE 2025

Commento della settimana

Il terzo trimestre dellanno si € chiuso in positivo; dopo un periodo di maggior volatilitd,
sulla scorta di rialzi sostenuti dal buon andamento dei titoli tecnologici e dalle
aspettative di easing monetario da un lato e dalla successiva fase di consolidamento
legata a qualche dubbio sullentitd dei dei tagli da parte della Fed, in base a dati macro
che permangono positivi (revisione al rilazo del Pil, tenuta del mercato del lavoro).

Pur nellincertezza legata alle preoccupazioni per la salute finanziaria degli Usa ed alla
recente fase di stallo (shutdown) delle attivita del settore pubblico, oltre alle persistenti
tensioni geopolitiche e commerciali (introduzione di nuovi dazi), i mercati paioni
comunque voler mantenere un atteggiamento costruttivo.

| listini azionari sono ancor in rialzo nell'ottava, con diversi indici che hanno toccato i

recenti massimi.

Tassi in lieve calo e performance positiva in settimana per i mercati obbligazionari, per

tutte le diverse sotto-asset class.

Spread Btp-Bund sostanzialmente stabile in area 80 punti base; gli Oat francesi sulla

scadenza decennale si confermano alla pari della carta italiona a livello di tassi.

Sul fronte valutario, il cambio Euro-Dollaro, dopo un iniziale rafforzamento della divisa a

stelle e strisce, si assesta in area 1,174.

Petrolio in deciso ribasso, con la possibilitd di ulteriore aumento di produzione da parte
Opec+ e la ripresa delle esportazioni dal Kurdistan iracheno. Lo shutdown americano e
le incertezze globali hanno contribuito a determinare, a fronte dei continui flussi di
investimento in entrata, un ulteriore rialzo del prezzo dell'oro, sempre su nuovi massimi, e

che si attesta ora sul livello di 3.850 $/oncia.
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- . . . Performance Performance
Indici obbligazionari
IEET 1 sett.

ITA govern. >1 anno 702,36 0,48% FTSE MIB INDEX 43.288,82 1,51%
EUR govern. > 1 anno 226,34 0,48% Euro Stoxx 50 Pr 5.647,01 2,68%
USA govern. > 1 anno 424,19 0,52% FTSE 100 INDEX 9.469,58 1,99%
Inflation linked | ] SWISS MARKET INDEX 1248197  4,63%
Gbl Inflation-Linked 226,12 0,33% S&P 500 INDEX 6.715,35 1,68%
Euro Inflation Linked 238,71 0,34% NASDAQ COMPOSITE 22.885.35 1,78%
Corporate | NIKKEI 225 4576950  091%
Corporates 265,42 0,36% HANG SENG INDEX 27.140,92 3,88%
US Corporate 150,97 0,36% MSCIEM 1.367,71 1,78%
Paesi EmergentiHardecy | MSCI ACWI 99073  1,77%
JPMorgan EMBI Global 990,99 0,21%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Performance®
Global EMD Local Currency 169,53 0,46% 1 sett.

High Yield

US High Yield 2.880,17 0,26% EUR-USD 1,1743 -0,34%
Euro High Yield 408,26 0,05% EUR-GBP 0,8721 0,12%
EUR-JPY 172,910 1,18%

| 1sett. | EUR-CNY 8,3613 0,13%

EUR-MXN 21,600 -0,50%

Petrolio WTI (barile) 60,92 -6,25% EUR-RUB 96,64 1,18%
Oro (oncia) 3.887,11 3,38% EUR-BRL 6,2805 -0,46%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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