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Commento della settimana

Se sul fronte obbligazionario la settimana non ha avuto movimenti di rilievo e la situazione
finale risulta poco variata, sul fronte azionario l'ottava € invece stata caratterizzata da
aumento di volatilitd, prese di profitto e perdita di slancio rispetto ai recenti massimi. |l
clima di risk off & stato alimentato dallemergere di dubbi sulla tenuta del comparto Al,
tra enormi investimenti in corso e prospettici ed elevate valutazioni del settore, cui si
aggiunge lincertezza per le prossime mosse della Federal Reserve sul fronte tassi, tra
carenza di dati macro e mercato del lavoro risultato ancora resiliente. Neanche |a
pubblicazione di dati trimestrali positivi, forte catalyst del mercato in settimana, da parte
del colosso Nvidig, e stata sufficiente a riportare fiducia, al di la di un iniziale recupero post

uscita dati.

| listini azionari si avviano dungue a chiudere con ampi segni negativi, per quella che al
momento si delinea come la peggior settimana da aprile, quando 'amministrazione Usa

annuncio lintroduzione dei dazi commerciali.

Variazioni marginali invece sui mercati obbligazionari, con tassi poco mossi in settimana.
Performance peggiore in relativo per i bonds inflation linked, per situazione inflazione che

appare al momento sotto controllo.

Sui mercati valutari si rafforza il Dollaro Usa contro Yen ed Euro (nellintorno del livello di
115$/Euro), per le diminuite aspettative di ribasso tassi da parte della Fed. Rimane debole
lo Yen, sui minimi per le attese manovre espansive del nuovo governo e per le tensioni

geopolitiche con la Cina. Ancora in rafforzamento invece il Franco Svizzero.

Lato materie prime prezzi in calo nell'ottava. L'oro, dopo essere risalito settimana scorsa,
perde nuovamente terreno, ma con prezzi che si mantengono al di sopra dei 4.000
$/oncia. Petrolio dallandamento volatile, in calo a fine settimana, pur a fronte del possibile

calo delle tensioni sul fronte ucraino.
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Valore Performance

Attuale

ITA govern. >1 anno 708,25 -0,20%
EUR govern. > 1 anno 227,38 -0,28%
USA govern. > 1 anno 426,20 0,16%
Inflation linked ]
Gbl Inflation-Linked 226,22 -0,62%
Euro Inflation Linked 240,35 -0,32%
I
Corporates 265,82 -0,05%
US Corporate 151,56 0,16%
Paesi Emergenti Hard ccy _
JPMorgan EMBI Global 1.007,95 -0,03%
Paesi Emergenti Local ccy
Global EMD Local Currency
High Yield
US High Yield
Euro High Yield

Indici obbligazionari

171,71 -0,44%

2.873,62
407,35

-0,08%
-0,18%

Valore Performance

Atualo

Petrolio WTI (barile) 57,49 -4,33%
Oro (oncia) 4.039,15 -1,10%

Commodities

Valore Performance

Indici azionari Attuale

FTSE MIB INDEX 42.485,65 -3,43%

Euro Stoxx 50 Pr 5.491,81 -3,55%
FTSE 100 INDEX 9.477,49 -2,28%
SWISS MARKET INDEX 12.534,09 -0,79%

S&P 500 INDEX 6.538,76 -2,95%
NASDAQ COMPOSITE 22.078,05 -3,46%
NIKKEI 225 48.625,88 -3,48%
HANG SENG INDEX 25.220,02 =5,09%

MSCI EM 1.371,54 -2,71%
MSCI ACWI 968,53 -3,16%
Cambi vs Euro** Xte:::;rlz Perf::rsr:;.nce
EUR-USD 1,1518 0,89%
EUR-GBP 0,8820 0,03%
EUR-JPY 180,570 -0,53%
EUR-CHF 0,9279 -0,55%
EUR-CNY 8,1912 0,68%
EUR-MXN 21,259 0,05%
EUR-RUB 90,98 3,28%
EUR-BRL 6,1487 -0,24%

essere adatte a tutti gli investitori.

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse pPossono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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