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LUNEDI 3 NOVEMBRE 2025 

Commento della settimana 

Settimana caratterizzata dai meeting delle diverse banche centrali, dalla stagione delle 
trimestrali aziendali e dalla temporanea tregua Usa-Cina sul fronte commerciale, dopo 
l'incontro tra i presidenti Trump e Xi Jinping.  

La Fed ha ridotto i tassi dello 0,25%, ma il governatore Powell è parso raffreddare le 
aspettative di un prossimo taglio a dicembre; invariati invece i tassi da parte Bce (in 
Europa l'economia è parsa resiliente, nonostante la stagnazione tedesca ed italiana, con 
aspettative di inflazione stabile) e Bank of Japan. Le trimestrali hanno evidenziato dati 
generalmente positivi negli Usa, con utili e ricavi in crescita, con andamento contrastato 
per le Big Tech, a fronte di qualche scetticismo per gli imponenti piani di spesa in 
infrastruttre AI, dai ritorni economici ancora incerti.  

Sullo sfondo la tregua Usa-Cina su tecnologia e commercio, ed il riaffacciarsi di qualche 
tensione in Medio Oriente. 

Tassi di interesse in lieve risalita, performance in lieve rosso per i bond governativi. 
Andamento positivo per contro per i mercati obbligazionari emergenti e per i titoli high 
yield. Stabile se non in lieve calo lo spread Btp-Bund.  

Le performance azionarie risultano ancora generalmente positive, con listini vicini ai 
massimi. Particolarmente forte il mercato giapponese, che segna nuovi record storici. In 
calo invece a fine settimana i listini cinesi, dopo la contrazione dell'attività manifatturiera. 

Dollaro Usa in parziale rafforzamento, per la stance apparentemente hawkish di Powell in 
merito alla politica monetaria attesa; il cambio si attesta contro Euro sotto gli 1,16$. Ancora 
deboli Yen giapponese e Sterlina inglese. 

Sul fronte commodities, dopo uno storno dai massimi, l'oro risale e recupera il livello dei 
4.000 $/oncia. Calo settimanale per il petrolio, in area 60$ per il Wti, a fronte delle 
preoccupazioni per eccesso di offerta in vista del meeting Opec+, nonostante le 
apparenti schiarite sul fronte guerra commerciale Usa-Cina. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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