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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 17 NOVEMBRE 2025

Commento della settimana

Settimana caratterizzata dallaumento della volatilitd sui mercati; inizio di ottava
relativamente positivo per la fine dello shutdown Usa, seguita dal ritorno di una fase di risk
off, a causa dei rinnovati timori  per i possibili eccessi valutativi dei titoli legati
allintelligenza artificiale e del settore tech in generale, con dati macro di fiducia
consumatori ai minimi e conseguenti dubbi per un eventuale rallentamento economico; il
tutto accentuato a fine ottava dalle mutate aspettative di taglio tassi da parte della
Federal Reserve a dicembre, con le relative probabilitd calate rispetto alle attese, a seguito
di dichiarazioni in merito piu prudenti, anche in funzione della scarsa visibilitd prospettica,
in particolare in relazione a mercato del lavoro ed inflazione, conseguente alla mancanza
di rilevazioni macro durante il prolungato shutdown governativo.

Listini azionari che si avviano a chiudere la settimana comungue con segno Positivo sui
mercati europei ed asiatici, mentre risulta piu debole 'landamento di quelli nordamericani,
Nasdaq in particolare, zavorrati da rotazioni settoriali e prese di profitto sui titoli tecnologici.

Mercati obbligazionari con tassi di fatto invariati, pur tra continui lievi cali e recuperi.
Migliore andamento per i mercati del debito emergente, aiutati dallindebolimento del
Dollaro Usa.

Sui mercati valutari abbiomo assistito ad un indebolimento del Dollaro americano, che
risale oltre gli 116 $/Euro. Ancora relativamente deboli Yen giapponese e Sterlina. In
rafforzamento invece il Franco Svizzero, sulla scorta di possibili accordi relativi ai dazi Usa
sull'export del paese elvetico.

Materie prime con prezzi in recupero, in particolare per i metalli preziosi; l'oro risale
decisamente oltre i 4.000 $/oncia. Prezzi del petrolio dallandamento volatile, tra timori di
eccesso di offerta ed effetti delle sanzioni Usaq, oltre agli attacchi ucraini nei confronti delle
raffinerie russe; il Wti si muove comunque allinterno dei recenti range e staziona
nellintorno dei 60$/barile.
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Indici obbligazionari Performance Indici azionari Performance

ITA govern. >1 anno 709,67 0,01% FTSE MIB INDEX 44.232,86 3,06%

EUR govern. = 1 anno 228,02 0,01% Euro Stoxx 50 Pr 5.685,91 2,14%

USA govern. > 1 anno 425,51 0,07% FTSE 100 INDEX 9.674,68  -0,08%

Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX 12.660,59 2,95%

Gbl Inflation-Linked 227,64 0,02% S&P 500 INDEX 6.737.49 0.26%

Euro Inflation Linked 241,13 0,14% NASDAQ COMPOSITE 22.870,36  -0,80%

Corporate ] NIKKEI 225 50.376,53 0,20%

Corporates 265,97 -0,12% HANG SENG INDEX 26.572,46 1,26%

US Corporate 151,32 -0,01% MSCI EM 1.409,80 1,15%

Paesi EmergentiHardcey | | MSCI ACWI 1.000,16 0,82%

JPMorgan EMBI  Global 1.008,28 0,22%
Cambi vs Euro

Global EMD Local Currency 172,47 1,05% attuale 1 sett.
High Yield I

US High Yield 2.876,03 0,05% EUR-USD 1,1617 -0,53%

Euro High Yield 408,08 0,07% EUR-GBP 0,8837 -0,50%

EUR-JPY 179,710 -1,08%

- » EUR-CHF 0,9202 1,23%

Commodities

attuale | 1setr. | EUR-CNY 8,2473 -0,16%

EUR-MXN 21,322 -0,08%

Petrolio WTI (barile) 60,24 0,82% EUR-RUB 94,16 -0,39%

Oro (oncia) 4.166,78 4,14% EUR-BRL 6.1645 0,34%

Il presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione diinvestimento e di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso € stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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