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LUNEDI 1 DICEMBRE 2025 

Commento della settimana 

Rinnovata fiducia in un taglio dei tassi di interesse da parte delle Federal Reserve Usa (a 
seguito di dati macro e di dichiarazioni di alcuni membri della Fed stessa), recupero dei 
titoli tech e legati al tema dell'AI e  possibile passo avanti sul fronte geopolitico per un 
possibile accordo di pace in Ucraina hanno riportato sui mercati un clima di maggiore 
propensione al rischio nella settimana corrente. 

I listini azionari sono stati protagonisti di un recupero, dopo i recenti cali legati ai timori 
sulle prospettive del settore AI, e si avviano a chiudere l'ottava con buoni rialzi. 

In calo i tassi di interesse, con performance positive per i mercati obbligazionari. Il tasso 
del Treasury Bond Usa decennale scende nell'intorno del 4%. In leggera riduzione lo spread 
Btp-Bund, anche a seguito del miglioramento del rating italiano da parte dell'agenzia 
Moody's, primo upgrade in 23 anni. 

Stabili i principali cross rate sui mercati valutari, col Dollaro Usa in parziale indebolimento 
a fronte delle rinnovate aspettative di taglio tassi, lo Yen giapponese in stabilizzazione per 
possibili interventi della BoJ a sostegno e stretto tra piano economico governativo 
espansivo e aspettative di rialzo dei tassi e la sterlina inglese in stabilizzazione, a seguito 
della presentazione della manovra economica del governo, che ha alleviato i timori per 
la situazione del debito pubblico. 

Lato commodities, in rafforzamento le principali materie prime. Recupero dell'oro che 
risale oltre i 4.150 $/oncia e del petrolio (Wti 59$/barile), in attesa della riunione Opec+ 
con possibile sospensione degli aumenti produttivi ed in funzione delle possibili schiarite 
sul fronte geopolitico. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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