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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 1 DICEMBRE 2025

Commento della settimana

Rinnovata fiducia in un taglio dei tassi di interesse da parte delle Federal Reserve Usa (a
seguito di dati macro e di dichiarazioni di alcuni membri della Fed stessa), recupero dei
titoli tech e legati al tema dell'Al e possibile passo avanti sul fronte geopolitico per un
possibile accordo di pace in Ucraina hanno riportato sui mercati un clima di maggiore
propensione al rischio nella settimana corrente.

| listini azionari sono stati protagonisti di un recupero, dopo i recenti cali legati ai timori

sulle prospettive del settore Al, e si avviano a chiudere 'ottava con buoni rialzi.

In calo i tassi di interesse, con performance positive per i mercati obbligazionari. Il tasso
del Treasury Bond Usa decennale scende nellintorno del 4%. In leggera riduzione lo spread
Btp-Bund, anche a seguito del miglioramento del rating italiono da parte dellagenzia

Moody's, primo upgrade in 23 anni.

Stabili i principali cross rate sui mercati valutari, col Dollaro Usa in parziale indebolimento
a fronte delle rinnovate aspettative di taglio tassi, lo Yen giapponese in stabilizzazione per
possibili interventi della BoJ a sostegno e stretto tra piano economico governativo
espansivo e aspettative di rialzo dei tassi e la sterlina inglese in stabilizzazione, a seguito
della presentazione della manovra economica del governo, che ha alleviato i timori per

la situazione del debito pubblico.

Lato commodities, in rafforzamento le principali materie prime. Recupero delloro che
risale oltre i 4150 $/oncia e del petrolio (Wti 59%/barile), in attesa della riunione Opec+
con possibile sospensione degli aumenti produttivi ed in funzione delle possibili schiarite
sul fronte geopolitico.
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Valore Performance

Attuale

ITA govern. >1 anno 711,00 0,39%
EUR govern. > 1 anno 228,25 0,38%

Indici obbligazionari

USA govern. > 1 anno 428,68 0,58%
Inflation linked ]
Gbl Inflation-Linked 228,24 0,89%
Euro Inflation Linked 241,06 0,30%

Corporates 266,31 0,18%
US Corporate 152,00 0,29%
Paesi Emergenti Hard ccy _
JPMorgan EMBI Global 1.011,71 0,40%
Paesi Emergenti Local ccy

Global EMD Local Currency 172,50 0,46%
High Yield
US High Yield
Euro High Yield

2.892,13
408,53

0,64%
0,29%

Valore Performance

Atualo

Petrolio WTI (barile) 59,08 1,76%
Oro (oncia) 4.166,03 2,48%

Commodities

Valore Performance

Indici azionari Attuale

FTSE MIB INDEX 43.206,20 1,28%

Euro Stoxx 50 Pr 5.652,31 2,49%
FTSE 100 INDEX 9.712,63 1,81%
SWISS MARKET INDEX 12.826,36 1,53%

S&P 500 INDEX 6.812,61 2,57%
NASDAQ COMPOSITE 23.214,69 2,88%
NIKKEI 225 50.253,91 3,35%
HANG SENG INDEX 25.858,89 2,53%

MSCI EM 1.370,39 -0,08%
MSCI ACWI 1.000,70 3,32%
Cambi vs Euro** Xte:::;rlz Perf::rsr:;.nce
EUR-USD 1,1561 -0,42%
EUR-GBP 0,8754 0,41%
EUR-JPY 180,740 -0,34%
EUR-CHF 0,9325 -0,18%
EUR-CNY 8,1803 -0,07%
EUR-MXN 21,220 0,26%
EUR-RUB 90,00 1,14%
EUR-BRL 6,2072 -0,94%

essere adatte a tutti gli investitori.

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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