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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 22 DICEMBRE 2025

Commento della settimana

Settimana caratterizzata dallattesa riunione della Federal Reserve Usa. Un board molto
diviso ha decretato l'atteso ribasso dei tassi, lasciando la strada aperta ad un ulteriore
taglio nel 2026, in un contesto di economia ancora resiliente, con mercato del lavoro che
sembra indebolirsi ma con situazione inflattiva ancora difficile; il tutto nellattesa dei futuri
sviluppi sulla composizione del board stesso (successione Powell, pressioni politiche
dellamministrazione Trump). Sembra permanere un clima di cauto ottimismo sui
mercati, pur nella prudenza di fondo, legata anche alle incertezze sui fronti geopolitico,

commerciale e del futuro del settore Tech/Al.

| listini azionari sembrano avviati al momento a chiudere l'ottava senza variazioni di rilievo.
Apparente inizio di rotazione dal settore tecnologico a quelli industriale e finanziario e da
big a small caps, a seguito dei rinnovati timori per investimenti e relativa sostenibilitd
futura nel settore Al, amplificati dalle trimestrali di Oracle e Broadcom. Leggermente

migliore in relativo landamento dei listini europei, meno legati al settore tecnologico.

Pur in riassestamento a fine settimana, i tassi di interesse sono risaliti, a seguito di buoni
dati economici in area Euro ed a dichiarazioni restrittive sullanadamento prospettico
della politica monetaria Bce; negative di conseguenza le performance dei mercati
obbligazionari governativi e corporate. Spread Btp-Bund stabile sotto i 70 basis points,
mentre si riduce lo scarto tra rendimenti sulle due sponde dell'Atlantico, in funzione delle

diverse possibili traiettorie dei tassi.

Dollaro Usa in indebolimento, ai minimi degli ultimi mesi, con il biglietto verde sotto
pressione dopo il taglio dei tassi Fed. Resta in fase di debolezza o Yen, pur nell'attesa del
probabile rialzo tassi previsto per la riunione della BoJ della prossima settimana.

Prezzo dell'oro in risalita oltre i 4300 $/onciq, forti acquisti e rialzi anche per l'argento.
Stretto tra fattori geopolitici (tensioni Usa-Venezuela, trattative ed attacchi a
infrastrutture sul fronte guerra ucraina) e timori per un possibile eccesso di offertq, il
petrolio torna ad indebolirsi (Wti in area 57,50$/barile).

Pag.2di4



Consulenza Evoluta
Panoramica settimanale sui mercati

Indici S 2 valore Performance SRl z valore Performance
ndici obbligazionari Indici azionari
attuale attuale
ITA govern. >1 anno 706,32 -0,29% FTSE MIB INDEX 43.953,16 1,20%
EUR govern. > 1 anno 226,36 -0,30% Euro Stoxx 50 Pr 5.780,17 0,98%
USA govern. > 1 anno 425,81 -0,12% FTSE 100 INDEX 9.700,25 0,34%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX 1292353  -0,10%
Gbl Inflation-Linked 227,23 -0,24% S&P 500 INDEX 6.893,66 0,34%
Euro Inflation Linked 239,43 -0,13% NASDAQ COMPOSITE 23.471,21 -0,45%
NIKKE 225 5083655  0.68%
Corporates 265,22 -0,33% HANG SENG INDEX 25.976,79 -0,42%
US Corporate 152,05 0,07% MSCI EM 1.376,73 0,00%
Paesi Emergenti Hard ccy _ MSCI ACWI 1.015,27 0,52%
JPMorgan EMBI Global 1.012,29 -0,16%
Cambi vs Euro
Global EMD Local Currency 173,36 -0,12% attuale 1 sett.
High Yield 7
US High Yield 2.900,56 -0,02% EUR-USD 1,1739 -0,83%
Euro High Yield 408,99 -0,05% EUR-GBP 0,8777 0,49%
EURJPY 183,070 1,24%
valore EUR-CHF 0,9332 -0,39%
Commodities
attuale EUR-CNY 8,2806 0,58%
EUR-MXN 21,163 0,02%
Petrolio WTI (barile) 57,56 -4,19% EUR-RUB 93,50 4,98%
Oro (oncia) 4.341,13 3,41% EUR-BRL 6,3235 -0,37%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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