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Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 19 GENNAIO 2026

Commento della settimana

| mercati finanziari si avviano a chiudere la settimana con toni positivi, tra fasi alterne di
rialzo e toni piu incerti. Il quadro risulta influenzato da un insieme di sentiment positivo per
le resilienza economica e delle prospettiva di crescita e utili aziendali da un lato ed i rischi
geopolitici e di politica monetaria dall'altro. Diversi i temi di attenzione, da quelli macro
(inﬂozione, crescita, mercato del lavoro, trimestrali Uso) a quelli geopoalitici (Ucroinq, ran,
Medio Oriente, Groenlandia) a quelli delle tensioni commerciali Usa-Cing, oltre alle
vicende interne Usq, in particolare quella relativa allo scontro ed alle pressioni sulla Fed
da parte dellamministrazione Trump; in un contesto complicato e potenzialmente

volatile i mercati riescono comunque a mantenere un Mood positivo.

Listini azionari moderatamente positivi a bilancio dell'ottava, caratterizzati da segnali di
rotazione settoriale, con trimestrali del settore finanziario Usa in chiaroscuro e indicazioni
positive per il settore tecnologico dopo i brillanti risultati del colosso taiwanese dei chip
TSMC. Migliore in relativo la performance settimanale dei mercati emergenti e

giapponese.

Tassi in ulteriore marginale calo hanno portato a performance positive per i mercati
obbligazionari. Lo spread Btp-Bund tocca nuovi minimi, scendendo anche al di sotto dei

60 punti base.

[l Dollaro Usa mantiene il recente rafforzamento, sostenuto anche da dati macro resilienti
e dalle aspettative dilazionate di riduzione dei tassi a breve. Ancora debole lo Yen, che

avvicina livelli di possibile intervento a sostegno da parte della Banca Centrale.

Pur con un assestamento finale, visto il parziale rientro delle tensioni legate ad un
possibile intervento Usa in Iran, continuano a toccare nuovi record e a stazionare sui
massimi i metalli preziosi, rafforzati dal loro status di bene rifugio e ruolo di protezione e
copertura dei portafogli (oro oltre i 4600 $/oncia). Andamento volatile per il petrolio, in

funzione della situazione in Iran e relativi possibili risvolti. Dopo essere risalito per diverse
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sedute il prezzo delloro nero ha stornato a fine settimana, complici anche gli aumenti

scorte Usa. Il Wti, dopo aver risuperato i 60$/barile, si attesta poco sotto tale livello.

_ . . . valore Performance L . valore Performance
Indici obbligazionari Indici azionari

attuale 1 sett. attuale 1 sett.
ITA govern. >1 anno 713,27 0,47% FTSE MIB INDEX 45.736,73 0,04%
EUR govern. > 1 anno 228,17 0,44% Euro Stoxx 50 Pr 6.024,96 0,46%
USA govern. > 1 anno 42715 0,17% FTSE 100 INDEX 10.249,27 1,23%
Inflation linked SWISS MARKET INDEX 13.442,73 0,16%
Gbl Inflation-Linked 228,20 0,40% S&P 500 INDEX 6.944 47 0,33%
Euro Inflation Linked 241,49 0,85% NASDAQ COMPOSITE 23.530,02 0,21%
Corporate NIKKEI 225 53.936,17 3,84%
Corporates 267,04 0,24% HANG SENG INDEX 26.844,96 2,34%
US Corporate 152,65 0,04% MSCIEM 1.478,25 1,76%
Paesi Emergenti Hard ccy MSCI ACWI 1.038,38 0,87%

JPMorgan EMBI Global 1.020,63 0,23%
Paesi Emergenti Local ccy Cambi vs Euro™ valore Performance™
Global EMD Local Currency 176,87 0,42% attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2.930,38 0,24% EUR-USD 1,1614 0,20%
Euro High Yield 412 47 0,09% EUR-GBP 0,8661 0,22%
EUR-JPY 183,680 0,04%
Commodities valore Performance EUR-CHF 0,9311 0,13%
attuale 1 sett. EUR-CNY 8,0957 0,29%
EUR-MXN 20,504 2,14%
Petrolio WTI (barile) 59,79 1,13% EUR-RUB 90,33 1,69%
Oro (oncia) 4.608,35 2,19% EUR-BRL 6,2322 0,69%

Il presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né puod essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia e fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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