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LUNEDÌ 12 GENNAIO 2026 

Commento della settimana 

 

La riapertura dei mercati finanziari dopo le pause festive è stata caratterizzata da un'iniziale fase positiva e 

di apparente rally ad inizio anno, sulla scorta di economie in apparente tenuta, utili societari previsti ancora 

in aumento, espansione dei deficit pubblici a supporto e banche centrali attese ancora accomodanti.  

Sul finire di settimana, in un contesto geopolitico nuovamente teso e con possibile apertura di nuovi fronti 

(oltre al conflitto ucraino ed al blitz Usa in Venezuela, tensioni in Iran, Medio Oriente e mire americane sulla 

Groenlandia), i mercati sono stati caratterizzati da maggior prudenza, anche per l'uscita di dati macro in 

chiaroscuro. Attesa anche per la decisione della Corte Suprema Usa sui dazi imposti dall'amministrazione 

Trump. 

I listini azionari si avviano a chiudere l'ottava con marginali variazioni positive, al traino del settore difesa (in 

forte rialzo per le tensioni geopolitiche e le intenzioni di spesa dei governi), sostenuti anche dai titoli finanziari 

ed energetici, con un accenno di rotazione settoriale e qualche presa di beneficio sui titoli tecnologici Usa. 

Tassi in marginale calo hanno prodotto performances moderatamente positive sui mercati obbligazionari.  

Spread Btp-Bund ancora ai minimi, in area 65 basis points. Prosegue la luna di miele dei bond italiani con i 

mercati: buoni i risultati per i primi collocamenti dell'anno del debito nostrano. 

Il Dollaro Usa si rafforza marginalmente, ritornando al di sotto del livello di 1,17 $ contro Euro. Permane la 

debolezza dello Yen, nonostante gli aumentati rendimenti e le prospettive di ulteriori rialzi dei tassi.  

Le crescenti tensioni geopolitiche e le conseguenti incertezze hanno alimentato la voglia di coperture, con 

l'oro che riprende a rafforzarsi, nella tradizionale veste di bene rifugio. Toccati nuovi massimi in area 4.500 

$/oncia, con acquisti e rialzi anche per le altre materie prime, eccezion fatta per il petrolio che, pur 

recuperando in parte sull'onda delle citate tensioni, mantiene un'impostazione ribassista, data l'abbondanza 

di offerta (Wti a 58$/barile). 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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