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Commento della settimana

Nonostante il permanere di tensioni geopolitiche (venti di guerra Usa-Iran in primis, oltre
allo stallo dei colloqui sul fronte Ucraina-Russia) i mercati finanziari simuovono in terreno
moderatamente positivo, in un contesto di stabilizzazione e permanere di un
atteggiamento che, pur con prudenza e selettivitg, resta favorevole al rischio. Dati macro
e trimestrali societarie contrastanti non hanno scalfito lo scenario di crescita vista

resiliente, in attesa degli sviluppi sul fronte delle politiche monetarie.

Listini azionari che consolidano e salgono marginalmente, caratterizzati dalla
continuazione di rotazione settoriale e geografica. Qualche presa di beneficio per settori
Energy, Retail e Utilities, dopo i recenti rialzi, in un contesto favorevole a componenti
cicliche e difensive. Migliore andamento per i comparti bancario, industriali e difesa, con
stabilizzazione dei titoli tech, dopo la recente fase di debolezza.

| mercati obbligazionari non riportano particolari tensioni sugli spread, le performance
sono marginalmente positive ed i tassi permangono stabili nellottava, dopo un calo
iniziale ed un successivo rialzo legato alla percezione di una politica monetaria Usa meno
aggressiva nei tagli rispetto alle precedenti attese, a seguito della pubblicazione delle

minute dell'ultima riunione della Federal Reserve.

Si rafforza il dollaro Usag, ora in area 1,175 contro Euro e 155 nei confronti dello Yen

giapponese, in funzione delle citate aspettative di una Fed meno accomodante sui tassi.

L'oro, dopo essere calato e successivamente aver recuperato, oscilla nellintorno dei 5.000
$/oncia. Nuovamente in rafforzamento il petrolio, che ritorna sui recenti massimi (Wti a
66 $/barile), a fronte delle crescenti tensioni Stati Uniti-Iran, che alimentano qualche
timore di interruzione degli approvvigionamenti.
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Indici obbligazionari ity Indici azionari ity Re ko mance
attuale attuale
ITA govern. >1 anno 718,52 0,26% FTSE MIB INDEX 46.344,92 2,01%
EUR govern. > 1 anno 230,13 0,33% Euro Stoxx 50 Pr 6.093,97 1,82%
USA govern. > 1 anno 431,29 0,18% FTSE 100 INDEX 10.688,97 2,32%
SWISS MARKET INDEX 13.797,56  1,45%
Gbl Inflation-Linked 229 89 0,40% S&P 500 INDEX 6.849,02 0,19%
Euro Inflation Linked 243,75 0,34% NASDAQ COMPOSITE 22.733,96 0,83%
Corporate | | NIKKEI 225 5682570  -0,20%
Corporates 268,71 0,06% HANG SENG INDEX 26.413,35 -0,58%
US Corporate 153,58 0,08% MSCIEM 1.563,34 -0,45%
PassiEmergentiHardcey | [EETREPC 104721 019%
JPMorgan EMBI Global 1.037,23 0,27%
ey e |
Global EMD Local Currency 180,72 -0,39% 1 sett.
High Yield I
US High Yield 2.940,46 0,13% EUR-USD 1,1766 0,86%
Euro High Yield 413,82 0,05% EUR-GBP 0,8731 -0,42%
EUR-JPY 182,880 -0,93%
1 sett EUR-CNY 8,1277 0,91%
EUR-MXN 20,218 0,91%
Petrolio WTI (barile) 66,10 510% EUR-RUB 90,41 1,02%
Oro (oncia) 5.056,92 0,30% EUR-BRL 6,1094 1,52%

I presente documento e stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né puod essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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