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LUNEDÌ 16 MARZO 2026 

Commento della settimana 

 

La situazione rimane infiammata sui mercati finanziari in relazione al permanere 
dell'intensità degli attacchi in Medio Oriente, con prosecuzione dei bombardamenti 
israelo-americani in Iran e delle ritorsioni a suon di droni e missili da parte del regime 
degli ayatollah. I timori di possibile prolungamento del conflitto e della permanenza o 
ulteriore aumento del blocco dello stretto di Hormuz, strategico per le forniture, e delle 
interruzioni produttive di petrolio e gas continuano a tenere sotto pressione i mercati, che 
tra timori e speranze rimangono in balia di un andamento volatile. La prospettiva di 
prolungamento del conflitto, con i relativi effetti su eventuale minore crescita economica 
e possibile ripresa inflattiva (scenario stagflattivo), pesano anche a livello di ripercussioni 
sulle politiche monetarie, ora prezzate più restrittive o meno accomodanti rispetto alle 
precedenti attese.  

Tra cali e tentativi di rimbalzo i mercati azionari rimangono improntati alla debolezza, pur 
avviandosi a chiudere l'ottava con variazioni contenute a saldo ed apparentemente in 
cerca di consolidamento e stabilizzazione. La volatilità resta comunque elevata e 
prosegue la rotazione verso i settori più difensivi. 

Più impattato questa settimana il settore obbligazionario, con l'area dei governativi 
italiani oggetto di attenzione. Tassi in rialzo sui diversi mercati hanno prodotto 
performance negative. Unica eccezione, a fronte dello scenario di rialzo dei prezzi 
energetici, quella dei bond inflation/linked, che chiudono in positivo. Spread Btp-Bund in 
rialzo in area 80 punti base. 

Si mantiene forte il Dollaro Usa contro tutte le principali divise (Usd/Euro sotto 1,15, Usd/Yen 
in area 159, con BoJ pronta ad eventuali interventi a sostegno). 

Pur tra forti sbalzi tendono a mantenersi elevati e tendenti al rialzo i prezzi di petrolio (Wti 
che dopo aver sfiorato i 120$/barile ritraccia e poi risale in area 100) e gas, nel contesto di 
avversione al rischio e timori per le forniture. 
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Oro tendenzialmente in indebolimento, ma che si mantiene comunque nell'intorno dei 
5.100 $/oncia. 

 

 

 

 

Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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