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LUNEDÌ 2 MARZO 2026 

Commento della settimana 

 

Contesto ancora caratterizzato da incertezze geopolitiche (permanere delle tensioni 
Usa-Iran, ripresa del conflitto Pakistan-Afghanistan, stallo trattative Ucraina-Russia), da 
una delicata transizione tra politiche monetarie restrittive ed attese di allentamento, dalle 
incertezze sul fronte delle politiche commerciali (conseguente anche alla bocciatura da 
parte della Corte Suprema Usa dei dazi emergenziali introdotti dall'amministrazione 
Trump e subito reintrodotti in altra, transitoria, forma), oltre che dal riaccendersi di 
qualche dubbio sui ritorni potenziali dei massicci investimenti in Artificial Intelligence. I 
mercati continuano comunque a mantenere un atteggiamento sostanzialmente 
positivo, pur con tono di prudenza di fondo. 

I listini azionari consolidano ulteriormente, toccando in alcuni casi nuovi massimi, 
caratterizzati ancora da rotazione settoriale e geografica; favoriti dai flussi i mercati 
europei ed emergenti a scapito di quelli statunitensi, ed i settori difensivi e più legati al 
ciclo economico reale rispetto ai tecnologici (nonostante una ulteriore trimestrale record 
del colosso Nvidia). Migliori in relativo le performance per i mercati europei, emergenti e 
giapponese.  

Sui mercati obbligazionari tassi e spread continuano a muoversi in modo ordinato e 
senza scossoni. Il calo parziale dei rendimenti favorisce una performance settimanale 
generalmente positiva. Il tasso dei Treasury americani riavvicina l'importante soglia 
tecnica e psicologica del 4%. Spread Btp-Bund stabile, mentre sta per aver inizio il nuovo 
collocamento retail del Btp Valore. 

Cambi poco variati sui mercati valutari, dollaro Usa stabile in area 1,18 contro Euro. 
Marginale debolezza nell'ottava per Yen e Sterlina. 

L'oro conferma il suo status di bene rifugio nell'ancora incerto contesto geopolitico e si 
rafforza, riportando la propria quotazione nell'intorno dei 5.200 $/oncia. Stabile il prezzo 
del petrolio sui recenti massimi (Wti sempre in area 66 $/barile), nell'attesa degli sviluppi 
sul fronte delle trattative Stati Uniti-Iran. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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