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Commento della settimana

La settimana e stata dominata dall'escalation del conflitto in Medio Oriente, con attacchi
diretti alle infrastrutture energetiche iraniane e del Golfo e Stretto di Hormuz ancora

fortemente compromesso, fattore chiave di volatilitd su tutte le asset class.

Il petrolio ha registrato forti oscillazioni, con il Brent ancora sopra i 100 dollari e picchi oltre
i 110 e anche il gas europeo (TTF Amsterdam) resta sotto pressione per i timori sulle

forniture.

Sul fronte macro e Banche Centrali, Fed, BCE, BoE e BoJ hanno mantenuto i tassi invariati,
ma il messaggio e diventato piu prudente: lo shock energetico aumenta lincertezza e
rende piu complesso il percorso di allentamento monetario con rischi di innalzamento

dellinflazione.

Negli Stati Uniti, i prezzi alla produzione superiori alle attese hanno raffreddato le
aspettative di tagli nel 2026; in Europa la BCE ha rivisto al rialzo le stime di inflazione e al

ribasso quelle di crescita.

| mercati azionari hanno alternato rimbalzi tecnici e nuove correzioni, con elevata
volatilitd: penalizzati i settori piu sensibili ai costi energetici, mentre tengono petroliferi e
difensivi. Le principali Piazze azionarie si avviano cosi a chiudere |la settimana in territorio

negativo.

Sul fronte obbligazionario, rendimenti al rialzo hanno causato perforance negative e
allargamento degli spread: il differenziale BTP-Bund decennale viaggia in area 90 pb,

mentre il Treasury USA oscilla in area al 4,2-4,3%.

L'oro registra una correzione significativa: in questa fase il suo ruolo di bene rifugio passa

in secondo piano, complici le prese di profitto dopo il forte rialzo.
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. . s . Performance P . Performance
Indici obbligazionari valore attuale Indici azionari valore attuale

ITA govern. >1 anno 701,39 -0,28% FTSE MIB INDEX 43.110,83 -2,72%
EUR govern. > 1 anno 226,11 -0,14% Euro Stoxx 50 Pr 5.554,60 -2,83%
USA govern. > 1 anno 427,35 0,08% FTSE 100 INDEX 9.984,84 -2,69%
SWISS MARKET INDEX 12.399,29 -3,43%
Gbl Inflation-Linked 229,14 0,08% S&P 500 INDEX 6.543,28 -1,34%
Euro Inflation Linked 24415 0,10% NASDAQ COMPOSITE 21.811,71 -1,33%
coporate | | NIKKEI 225 53.372,53  -1,98%
Euro Corporate 264,13 -0,31% HANG SENG INDEX 25.277,32 -0,74%
US Corporate 152,76 0,02% MSCIEM 1.476,21 -1,07%
Paesi EmergentiHardcey | | MSCI ACWI 995,16  -1,25%
JPMorgan EMBI Global 1.012,64 -0,82%
; . Performance*
Global EMD Local Currency 174,23 -0,63%
High Yield
US High Yield 2.901,92 -0,30% EUR-USD 1,1527 -0,96%
Euro High Yield 406,56 -0,43% EUR-GBP 0,8661 -0,33%
EUR-JPY 183,460 -0,60%
| 1sett. | EUR-CNY 7,9542 -0,75%
EUR-MXN 20,688 -0,87%
Petrolio WTI (barile) 96,80 -1,93% EUR-RUB 96,11 -4,79%
Oro (oncia) 4.559,01 -9,17% EUR-BRL 6,1181 -0,68%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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