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Commento della settimana

Settimana caratterizzata da volatilitd sui mercati e narrazione contradditorig, in funzione
degli alternanti annunci e trattative, inerenti il protrarsi delle tensioni e del conflitto tra
Usa-Israele e Iran, con le conseguenti ripercussioni sul clima geopolitico e sulle forniture
di materie prime. | prezzi del petrolio si mantengono elevati, pesando su azionario ed
alimentando i timori relativi ad inflazione e crescita economica. Anche i rendimenti

segnalano tensione, con tassi di interesse in rialzo.

Gli investitori continuano a sperare in una fine rapida del conflitto, ma si scontrano con la
realtd degli attacchi sul campo e sulle relative ritorsioni, nel mezzo di dichiarazioni e

smentite che non indicano una chiara direzione per gli eventi e alimentano linstabilitd.

Sul fronte macro cominciano a filtrare gli effetti dellincertezza, con fiducia dei
consumatori in calo e timori inflazionistici, se non di possibile reflazione, a fronte delle
stime di crescita ridotte nellipotesi di un prolungamento eventuale del conflitto, con
potenziali ripercussioni anche sulle politiche monetarie e fiscali dei vari paesi.

Mercati azionari che alternando momenti di rimbalzo ad altri di correzione si avviano a

chiudere l'ottava con variazioni di segno differente a fronte di elevata volatilita.

Sul fronte obbligazionario rendimenti tendenti ancora al rialzo, con performance negative
sui principali mercati del credito. Lo spread BTP-Bund decennale si riavvicina ai 100 punti
base, con rendimenti del Btp che superano il 4% e del Bund oltre il livello del 3%. Analogo
'andamento oltreoceano, col Treasury decennale che raggiunge il 4,45% di rendimento.

Sul mercato valutario si mantiene forte il dollaro Usg, in area 1,15 contro Euro.

L'oro si stabilizza nellintorno dei 4.400 $/oncia, mantenendo una tendenza di debolezza,
a fronte delle vendite di alcune banche centrali e di prese di profitto. Prezzi del petrolio

sempre in tensione, sullonda degli eventi in Medio Oriente.
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- . . Performance
Indici obbligazionari m T

ITA govern. >1 anno 694,18 -1,03% FTSE MIB INDEX 43.292.18 1,05%
EUR govern. > 1 anno 224,46 -0,73% Euro Stoxx 50 Pr 5.502,42 0,02%
USA govern. > 1 anno 423,84 -0,82% FTSE 100 INDEX 9.944.25 0,26%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX 1252139  1,63%
Gbl Inflation-Linked 226,17 1,30% S&P 500 INDEX 6.416,50  -1,38%
Eure Inflation Linked 241,15 -1,23% NASDAQ COMPOSITE 21.116,02 -2,46%
Corporate NIKKEI 225 53.373,07 0,00%
Euro Corporate 26297 -0,44% HANG SENG INDEX 24.951,88 -1,29%
US Corporate 152,30 -0,30% MSCI EM 1.448 41 -1,88%
Paesi EmergentiHardeey | | MSCI ACWI 97956 -157%

JPMorgan EMBI Global

1.008,19 -0,44%

I T Performance*
Global EMD Local Currency 172,66 -0,90% 1 sett.

High Yield
US High Yield 2.890,99 -0,38% EUR-USD 1,1530 0,36%
Eure High Yield 405,62 -0,23% EUR-GBP 0,8662 -0,13%
EUR-JPY 184,380 0,08%
| 1sett. | EUR-CNY 7,9694 -0,04%
EUR-MXN 20,835 0,52%
Petrolio WTI (barile) 97,90 -0,43% EUR-RUB 93,70 2,77%
Oro (oncia) 4.466,69 -0,57% EUR-BRL 6.0459 -1,72%

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né puod essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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