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LUNEDÌ 9 MARZO 2026 

Commento della settimana 

 

Marcata volatilità sui mercati a causa del quadro geopolitico bruscamente deterioratosi 
con l'inizio degli attacchi aerei Usa-Israele sull'Iran, da cui è scaturito un movimento di 
risk-off generalizzato. I mercati hanno cambiato direzione più volte, ma con sostanziale 
frenata delle borse, titoli governativi in calo per il rialzo dei rendimenti e vendite anche 
sull'oro, mentre schizzano in alto i prezzi di petrolio e gas ed il Dollaro Usa è in rialzo a fronte 
del ritrovato status di bene rifugio. Il rincaro di petrolio e gas, con il potenziale blocco della 
produzione mediorientale e dello strategico punto di transito dei commerci globali dello 
stretto di Hormuz, potrebbe avere un impatto rilevante su crescita economica ed 
inflazione, oltre che sul comportamento prospettico delle Banche Centrali, in funzione 
soprattutto della durata del conflitto innescato e delle relative reazioni iraniane. Al 
momento, pur nel contesto molto incerto, i problemi si sono rivelati ancora gestibili e le 
tensioni inflazionistiche circoscritte, ma il protrarsi della situazione potrebbe comportare 
un allargamento delle tensioni e delle conseguenze; mercati quindi nervosi, tra speranze 
di distensione e timori di ulteriori escalation. 

Listini azionari in netto calo nell'ottava. Debolezza più pronunciata per Europa ed Asia, più 
direttamente impattate da una potenziale crisi energetica rispetto agli Usa, 
geograficamente più lontani dallo scenario bellico e con maggiore autosufficienza in 
termini di produzione energetica. 

Sui mercati obbligazionari tassi in deciso rialzo e performance negative, più accentuate 
per i mercati emergenti, che pagano pegno al dollaro più forte ed al clima di risk off. 
Tensioni maggiori in relativo anche per il debito pubblico italiano: spread Btp-Bund in 
rialzo, sopra i 70 punti base. Buona la raccolta per il nuovo Btp Valore, con tassi definitivi 
rialzati. 

In campo valutario Dollaro Usa in rafforzamento generale e che scende sotto il livello di 
1,16 contro Euro.  
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Anche l'oro, tradizionale bene rifugio, dopo un'iniziale fiammata è stato colpito dalle prese 
di profitto, pur mantenendo ad ora il livello dei 5.000 $/oncia. In forte rialzo i prezzi di 
petrolio e gas, per le interruzioni dell'approvvigionamento e le citate tensioni geopolitiche; 
il Wti raggiunge gli 84 $/barile. 

 

 

 

Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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