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Commento della settimana

| mercati continuano ad essere caratterizzati da andamenti altalenanti, sullonda delle
dichiarazioni mutevoli e contrastanti del Presidente degli Stati Uniti, tra speranze di pace
ed accordi da un lato e reiterate minacce e ritorsioni dall'altro.

La settimana e stata segnata da rapide salite e altrettanto bruschi cali, sia sui mercati
azionari che obbligazionari, ma il tono che al momento sembra prevalere € quello della
speranza, con un andamento positivo a bilancio dell'ottava, nonostante i prezzi del
greggio restino elevati e si facciano strada alcuni dubbi, almeno sul breve termine, in
ordine a crescita economica e ripresa dellinflazione, come riportato dai primi dati
economici e di proiezione successivi allo scoppio del conflitto, i quali registrano qualche

inizio di ricaduta sui relativi scenari.

Possibili schiarite sul fronte riapertura dello Stretto di Hormuz per i ventilati colloqui in
corso tra Iran e Oman, per quanto lunica certezza al momento resti la persistente

volatilita.

| mercati azionari chiudono con recuperi generali, piu accentuati per i listini italiano e

britannico.

Analogo andamento sui mercati obbligazionari, in generale rialzo a fronte di tassi che
sono ridiscesi dopo aver toccato i recenti massimi. Nell'ottava i rendimenti dei decennali
governativi sono calati (Treosury al 4,30%, Bund e Btp di nuovo sotto il 3% e 4%, con spread

relativo che si riallontana dai 100 punti base, ora in area 85).

A scapito della volatilitd la settimana si chiude senza particolari variazioni sui mercati

valutari, con il Dollaro Usa in area 115 contro Euro.

L'oro recupera qualche punto percentuale dopo le recenti vendite, mentre i prezzi del
petrolio rimangono in tensione, ben al di sopra dei 100 $/barile, nell'attesa degli sviluppi

sul fronte geopolitico.
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Indici obbligazionari ity Re ki nsnce Indici azionari ity Rk nsnce
attuale attuale

ITA govern. =1 anno 699,97 0,83% FTSE MIB INDEX 45.624,94 4.40%

EUR govern. > 1 anno 22593 0,65% Euro Stoxx 50 Pr 5.692,86 228%

USA govern. > 1 anno 427,03 0,75% FTSE 100 INDEX 10.436,29 4,65%

SWISS MARKET INDEX 1298197  269%

Gbl Inflation-Linked 22815 0,87% S&P 500 INDEX 6.582,69 1,63%

Euro Inflation Linked 243,43 0,95% NASDAQ COMPOSITE 21.879,18 2,20%

Corporate ] NIKKEI 225 5312349  -0,47%

Euro Corporate 264,15 0,45% HANG SENG INDEX 25.116,53 1,05%

US Corporate 153,09 0,52% MSCIEM 1.434,48 -0,96%

Paesi Emergenti Hard ccy _ MSCIACWI 993,18 1,39%
JPMorgan EMBI Global 1.011,28 0,31%

Global EMD Local Currency 173,51 0,49% 1 sett.

High Yield

US High Yield 2911,53 0,71% EUR-USD 1,1543 -0,30%

Euro High Yield 405,87 0,06% EUR-GBP 0,8720 0,47%

EUR-JPY 184,210 -0,17%

Commodities % EUR-CHF 0,9210 0,16%

| 1sett. | EUR-CNY 7,9402 0,22%

EUR-MXN 20,608 -1,13%

Petrolio WTI (barile) 111,54 18,06% EUR-RUB 92,79 -1,07%

Oro (oncia) 4.676,76 6,87% EUR-BRL 5,9520 -1.47%

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né puod essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia e fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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