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MARTEDÌ 20 APRILE 2026 

Commento della settimana 

 

Dopo le forti oscillazioni di marzo e inizio aprile i mercati sembrano essere alla ricerca di 
un nuovo equilibrio, con apparente ritorno a maggior normalità, volatilità su livelli più 
fisiologici e movimenti giornalieri contenuti. Anche l'andamento dei prezzi delle materie 
prime sembra al momento essere tornato indice di un quadro più costruttivo. A latere 
alcuni dati macro (inflazione, crescita e produzione industriale) lasciano qualche dubbio 
sui possibili effetti in divenire dei conflitti in corso.  

La tregua di 10 giorni entrata in vigore tra Israele e Libano e l'attesa per i possibili sviluppi 
dei colloqui tra Stati Uniti ed Iran hanno alimento le aspettative di una possibile 
conclusione a breve dei relativi conflitti, contribuendo ad una almeno momentanea 
distensione sui mercati. 

Settimana positiva sui mercati azionari, alimentati da acquisti e ricoperture legati alle 
speranze di imminente cessate il fuoco definitivo. I principali indici hanno messo a segno 
rialzi più o meno accentuati, recuperando i livelli pre-conflitto e con alcuni mercati sui 
massimi di periodo. Miglior andamento in relativo per i mercati Usa, al traino dei titoli tech.  

Sostanzialmente tranquillo l'andamento dei mercati obbligazionari, con rendimenti che 
hanno avuto variazioni marginali, in apparente stabilizzazione. 

Il ritorno di una timida propensione al rischio ha permesso alle principali valute di 
rafforzarsi ancora marginalmente sul Dollaro Usa. Il cambio Euro/Usd si attesta poco al di 
sotto di area 1,18. 

Variazioni contenute anche per l'oro, che ha comunque recuperato terreno dai recenti 
minimi, e si attesta nell'intorno dei 4.800 $/oncia. 
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Le quotazioni del petrolio sono scese al di sotto della soglia dei 100 $/barile, sulle 
aspettative di una possibile pace in Medio Oriente e qualche marginale apertura in merito 
alla navigazione nello stretto di Hormuz. 

 

 

 

Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a 
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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