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Commento della settimana

Mercati finanziari in balia degli sviluppi dello scenario mediorientale, con la situazione che,
a scapito della proroga del cessate il fuoco, sia sul fronte Usa-Iran che Israele-Libano,
rimane caratterizzato da un sostanziale stallo nelle trattative, con il rinnovato blocco della
navigazione nello stretto di Hormuz, dopo una breve riapertura, e con i primi accenni di
potenziali conseguenze sugli scenari di crescita ed inflazione; i dati macro rilevano una
frenata degli indicatori Pmi Europei lato servizi ed una miglior tenuta di quelli Usa, meno
inficiati dalla crisi energetica. Landamento dei mercati evidenzia un‘apparente
stabilizzazione della volatilitd assoluta, ma il risalito prezzo del petrolio e lincertezza
geopolitica inducono gli operatori alla cautela.

Borse in marginale frenata dopo i recenti massimi, con settimana di segni negativi per i
listini azionari europei, mentre tengono relativamente meglio i mercati Usa (con
pubblicazione trimestrali aziendali in corso e aspettative positive sullincremento degli

utili) e giapponese, per il positivo andamento dei titoli tech.

Non presentano variazioni particolarmente accentuate i mercati obbligazionari con

rendimenti che hanno avuto variazioni marginali, in apparente stabilizzazione.

L'incertezza legata ai negorziati tra Stati Uniti ed Iran ha permesso al Dollaro Usa di

rafforzarsi nell'ottava, riportando il rapporto contro Euro al di sotto di area 1,17.

Tendenzialmente debole il prezzo dell'oro, che ridiscende al di sotto dei 4.700 $/oncig,
mentre le crescenti preoccupazioni per la chiusura dello stretto di Hormuz e per l'offerta
di greggio, gas e derivati hanno causato un rialzo del prezzo del petrolio (Brent di nuovo
stabilmente al di sopra dei 100$ e Wti in area 98 $/barile).
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Indici obbligazionari VRIS Indici azionari VElES RENPTNENCE
Attuale Attuale
ITA govern. >1 anno 703,56 0,09% FTSE MIB INDEX 47.522,65 -2,76%
EUR govern. > 1 anno 226,45 0,15% Euro Stoxx 50 Pr 5.879,15 -2,95%
USA govern. > 1 anno 427,59 0,01% FTSE 100 INDEX 10.389,25 -2,61%
Inflation linked [ ] SWISS MARKET INDEX 13.158,70  -2,00%
Gbl Inflation-Linked 228,25 0,14% S&P 500 INDEX 7.126,08 0,00%
Euro Inflation Linked 244,42 0,38% NASDAQ COMPOSITE 24.609,04 0,57%

coporate | NIKKEI 225 50.716,18  2.12%
Euro Corporate 266,07 0,03% HANG SENG INDEX 25.978,07 -0,70%
US Corporate 153,63 0,02% MSCI EM 1.599,31 -0,25%
Paesi Emergenti Hard ccy _ MSCI ACWI 1.067,31 0,30%
JPMorgan EMBI Global 1.035,59 0,12%
Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro* Valore Performance*
Global EMD Local Currency 178,75 -0,68% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2.950,54 0,04% EUR-USD 1,1705 0,51%
Euro High Yield 411,97 0,24% EUR-GBP 0,8674 -0,34%
EUR-JPY 186,800 0,09%
Commodities Valore Performance EUR-CHF 0,9213 0,17%
Attuale EUR-CNY 7,9997 -0,40%
EUR-MXN 20,378 -0,01%
Petrolio WTI (barile) 95,42 13,80% EUR-RUB 88,19 -1,38%
Oro (oncia) 4.711,06 -2,47% EUR-BRL 5,8717 0,26%

Il presente documento € stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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