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Commento della settimana

La settimana & stata dominata dall'evoluzione del conflitto in Medio Oriente, con
'annuncio di una tregua temporanea tra Stati Uniti e Iran che ha inizialmente favorito il
recupero dell'appetito per il rischio, salvo poi riaccendere la volatilitd a causa della sua
fragilitd e delle tensioni persistenti sullo Stretto di Hormuz. Sul fronte macroeconomico,
I'attenzione resta elevata sui rischi inflattivi legati ai prezzi energetici e sulle implicazioni
per la politica monetaria di Fed e BCE.

Sui mercati azionari € stata una settimana estremamente volatile, scandita da forti rialzi
e da successive prese di beneficio legate alle notizie sul conflitto. | principali indici hanno
Messo a segno un deciso rimbalzo nella giornata di mercoledi, in seguito allannuncio
della tregua USA-Iran. Successivamente e tornata la cautela, complice la percezione di
un cessate il fuoco fragile e il perdurare degli scontri tra Israele e Libano; la variazione

settimanale rimane tuttavia in territorio ampiamente positivo.

Andamento positivo anche per i mercati obbligazionari, che mostrano un rialzo

generalizzato a fronte di rendimenti in calo, dopo aver toccato i recenti massimi.

Sul mercato valutario il dollaro torna a indebolirsi, mentre I'euro si rafforza, con il cambio

che si attesta in area 1,17.

Variazioni complessivamente contenute per l'oro, dopo fasi alterne nel corso della

settimana.

Il petrolio continua a essere il protagonista assoluto: forte rialzo nelle fasi di escalation e
successivo calo deciso dopo I'annuncio della tregua, pur restando su livelli elevati. La
volatilitd rimane elevata, con il mercato focalizzato sulla reale riapertura e operativitd

dello Stretto di Hormuz.
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Valore Performance

Attuale

ITA govern. >1 anno 702,07 0,30%
EUR govern. > 1 anno 225,99 0,03%
USA govern. > 1 anno 427,66 0,15%
Inflation linked I
Gbl Inflation-Linked 228,71 0,25%
Euro Inflation Linked 243,21 -0,09%
]
265,23 0,41%
US Corporate 153,42 0,21%

JPMorgan EMBI Global 1.024,44 1,30%

Global EMD Local Currency 178,11 2,65%
High Yield ]
US High Yield 2.941,55 1,03%
Euro High Yield 409,41 0,87%

Indici obbligazionari

Euro Corporate

Valore Performance

Attuale

Petrolio WTI (barile) 98,34 -11,83%
Oro (oncia) 4.771,14 2,02%

Commodities

Valore Performance

Indici azionari Attuale

FTSE MIB INDEX 47.567,74 4,26%
Euro Stoxx 50 Pr 5.941,49 4,37%
FTSE 100 INDEX 10.618,84 1,75%
SWISS MARKET INDEX 13.213,10 1,78%
S&P 500 INDEX 6.830,02 3,76%
NASDAQ COMPOSITE 22.914,17 4,73%
NIKKEI 225 56.924,11 7,15%
HANG SENG INDEX 25.893,54 3,09%

MSCI EM 1.528,60 6,56%
MSCI ACWI 1.032,63 3,97%
Cambi vs Euro** X;ﬂi Perf::rsr:;.nce
EUR-USD 1,1729 -1,82%
EUR-GBP 0,8712 -0,15%
EUR-JPY 186,700 1,93%
EUR-CHF 0,9230 0,13%
EUR-CNY 8,0091 1,03%
EUR-MXN 20,288 -1,60%
EUR-RUB 90,54 -1,78%
EUR-BRL 5,8867 -1,10%

essere adatte a tutti gli investitori.

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso € stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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Messaggio pubbilicitario con finalitd promozionale.
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