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Commento della settimana

La settimana e stata caratterizzata dal contesto geopolitico, tra fasi alterne in merito alla
situazione in Medio Oriente e limportante vertice bilaterale tra i presidenti di Cina e Stati
Uniti, con numerosi dossier aperti, dalla rilevante valenza strategica.

Prosegue intanto la positiva stagione delle trimestrali aziendali, con relativo buon
andamento in particolare dei settori Tech ed Energy, mentre qualche preoccupazione
hanno destato i dati macro Usa usciti in settimana relativi allinflazione, che ha denotato
un incremento significativo, coi conseguenti riflessi sulle aspettative di politica monetaria
Fed, ora orientate a stabilitd dei tassi nel corso del 2026.

| mercati azionari si avviano a chiudere l'ottava con segni marginalmente negativi, dopo
un positivo awvio e il raggiungimento di livelli massimi per diversi listini, con miglior
andamento relativo dei mercati nordamericani, al traino dei titoli Tech, per il positivo

andamento dei settori legati all'Al ed ai semiconduttori.

Sul fronte tassi tornano a risalire leggermente i rendimenti, con performance negativa
per i mercati obbligazionari. Il treasury decennale americano ha superato nuovamente

limportante soglia, anche psicologica, del 450% di rendimento.

Sui mercati valutari si & assistito ad un rafforzcamento del dollaro Usa, sostenuto dalle
aspettative di una Fed probabilmente meno accomodante sui tassi e che riavvicina ared
116 contro Euro. Tendenzialmente sempre debole lo Yen giapponese, cosi come la Sterling,
a fronte di dati macro migliori del previsto ma con situazione politica in tensione nel

Regno Unito.
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A livello materie prime torna a risalire il prezzo del petrolio, sullonda del protrarsi dello
status-quo nello stretto di Hormuz, con le ricadute su forniture di petrolio, gas e derivati
ed i timori per le possibili conseguenze negative prospettiche a livello inflazione e crescita
economica. Il Wti risale del 8%, in area 103 $/barile. Metalli preziosi in calo; l'oro perde alcuni
punti percentuali, riavvicinando area 4500 $/oncia.

Indici obbligazionari valore attuale Indici azionari valore attuale RENEIIAES
ITA govern. >1 anno 704,50 -0,39% FTSE MIB INDEX 49.136,12 -0,31%
EUR govern. > 1 anno 226,46 -0,39% Euro Stoxx 50 Pr 5.826,46 -1,44%
USA govern. > 1 anno 425,05 -0,37% FTSE 100 INDEX 10.197,07 -0,35%
inflationlinked | ] SWISS MARKET INDEX 13.236,03 1,03%
Gbl Inflation-Linked 228,57 0,11% S&P 500 INDEX 7.422.29 0,32%
Euro Inflation Linked 246,63 0,25% NASDAQ COMPOSITE 26.143,00 -0,40%
e NIKKEI 225 61.409,20  -2,08%
Euro Corporate 266,07 -0,19% HANG SENG INDEX 25.962,73 -1,63%
US Corporate 153,55 -0,05% MSCI EM 1.716,75 -0,42%
Paesi Emergenti Hard ccy _ MSCI ACWI 1.116,06 1,16%
JPMorgan EMBI Global 1.035,32 -0,41%
Paesi Emergenti Local ccy _ : x Performance*
Global EMD Local Currency 178,04 -0,79%
High Yield ]
US High Yield 2.950,40 -0,11% EUR-USD 1,1621 1,41%
Euro High Yield 413,78 0,07% EUR-GBP 0,8711 0,82%
EUR-JPY 184,400 -0,14%
| tsett. | EUR-CNY 7,9140 1,21%
EUR-MXN 20,208 -0,16%
Petrolio WTI (barile) 103,76 8,74% EUR-RUB 84,74 -3,11%
Oro (oncia) 4.522,95 -4,08% EUR-BRL 5,8825 2,08%

Il presente documento é stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
di chilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso € stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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