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LUNEDÌ  11 MAGGIO 2026 

Commento della settimana 

 

Nel corso della settimana il contesto geopolitico in Medio Oriente ha mostrato segnali di 
distensione, con passi avanti nei colloqui tra Stati Uniti e Iran e il prolungamento del 
cessate il fuoco, contribuendo a mercati in prevalenza positivi, sebbene caratterizzati da 
fasi alterne dovute ad annunci contraddittori.  

Sul fronte macro, i dati USA confermano un mercato del lavoro in normalizzazione, mentre 
in Europa la salita dei prezzi energetici rispetto al pre-guerra in Medio Oriente mantiene 
alta l’attenzione sui rischi inflattivi e sulle future mosse delle banche centrali. La stagione 
delle trimestrali nel complesso solida (in particolare banche e tech) ha fornito supporto 
all’azionario, seppur con reazioni selettive.  

Sul fronte tassi, il forte calo del petrolio ha favorito una distensione dei rendimenti, più 
evidente in area euro rispetto agli Stati Uniti, con beneficio anche per credito e debito 
emergente, a segnalare un miglioramento del sentiment. 

L’azionario mostra una dinamica costruttiva ma selettiva: bene Stati Uniti ed emergenti, 
sostenuti da tecnologia e trimestrali solide, più moderata l’Europa, mentre il quadro resta 
eterogeneo tra le diverse aree geografiche. 

Tra le materie prime, il petrolio questa settimana ha ritracciato in modo deciso con il 
ridimensionamento del premio per il rischio geopolitico, mentre l’oro continua a 
rafforzarsi come copertura in un contesto di incertezza.  
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a 
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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