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Commento della settimana

Settimana dallandamento altalenante, nel protrarsi di un contesto geopolitico instabile,
con fasi alterne nelle trattative Usa-Iran in merito alla situazione in Medio Oriente ed alla
chiusura dello stretto di Hormuz.

Latteso vertice Xi-Trump in Cina sembra essersi risolto senza sostanziali novitg,

deludendo le attese.

Permangono timori sul fronte inflattivo e di crescita economica; lato Usa sono cambiate
le prospettive di politica monetaria, con gli operatori che ora scontano un rialzo dei tassi

nel 2026, da precedenti aspettative di tagli.

Nellinsieme si € assistito ad un‘apertura di ottava caratterizzata da ritorno dellavversione
al rischio, con listini azionari deboli e iniziale rialzo dei rendimenti globali; la settimana e
proseguita con un parziale rientro delle tensioni, sulla speranza di passi avanti nelle

trattative Washington-Teheran.

Si avvia intanto a conclusione la stagione delle trimestrali aziendali; l'attesa uscita dei dati
del colosso Nvidig, di per se molto positivi nei numeri, non ha spostato la narrativa dei
mercati, pur confermando le potenzialitd degli sviluppi del mercato Tech, semiconduttori
ed Al

| mercati azionari si avviano a chiudere l'ottava con segni marginalmente positivi,
sostenuti dal protrarsi del buon andamento dei titoli tech, con vari indici in prossimita dei
massimi. Positivi i listini europei, performance meno buona per gli emergenti e, al

momento, per quelli nordamericani.

Tornano a risalire parzialmente i rendimenti, con performance negative per i mercati

obbligazionari.
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Si mantiene forte il Dollaro Usag, in area 1,16 contro Euro e 159 contro Yen, sostenuto dalle

aspettative di una Fed meno accomodante sui tassi e dalla situazione geopolitica incerta.

Parziale calo dei prezzi del petrolio, che permane comungue in area 100 $/barile. Oro in

leggera discesa di prezzo, sempre nellintorno dei 4500 $/oncia.

Indici obbligazionari P ESTROIANCS Indici azionari P — REHITaICS
9 Attuale Attuale

ITA govern. >1 anno 702,85 -0,23% FTSE MIB INDEX 49.398,01 0,57%
EUR govern. > 1 anno 225,87 -0,26% Euro Stoxx 50 Pr 6.031,94 3,50%

USA govern. > 1 anno 423,75 -0,31% FTSE 100 INDEX 10.475,74 2,75%
Inflation linked ] SWISS MARKET INDEX 13.508,59 2,18%
Gbl Inflation-Linked 228,07 -0,22% S&P 500 INDEX 7.494,23 1,16%
Euro Inflation Linked 245,83 -0,32% NASDAQ COMPOSITE 26.366,27 0,54%

Corporate I NIKKEI 225 63.339,07 3,14%

Euro Corporate 265,84 -0,09% HANG SENG INDEX 25.606,03 -1,37%
US Corporate 153,49 -0,04% MSCI EM 1.675,52 -2,40%

Paesi Emergenti Hard ccy I MSCI ACWI 1.106,89 -0,82%

JPMorgan EMBI Global 1.025,67 -0,93%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Valore Performance*

Global EMD Local Currency 176,94 -0,61% Attuale 1 sett.
High Yield

US High Yield 2.945,33 -0,17% EUR-USD 1,1589 0,31%
Euro High Yield 413,24 -0,13% EUR-GBP 0,8636 1,02%
EUR-JPY 184,460 0,04%
commodities Valore Performance EUR-CHF 0,9120 0,30%
Attuale EUR-CNY 7,8769 0,50%
EUR-MXN 20,088 0,36%
Petrolio WTI (barile) 97,89 -71,14% EUR-RUB 82,64 2,66%
Oro (oncia) 4.504,01 -0,79% EUR-BRL 5,8108 1,14%

Il presente documento € stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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