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Commento della settimana

Settimana volatile ma che si avvia a chiusura con mercati finanziari che non presentano,
obbligazionario a parte, variazioni di rilievo, a fronte del sempre incerto scenario
geopolitico, delle riunioni di diverse Banche Centrali e del proseguimento della stagione
delle trimestrali societarie, con pubblicazione dei risultati di importanti aziende, Usa e tech
in particolare.

Sul fronte mediorientale permangono situazione di stallo e prudenza, con speranze
ridotte di rapida soluzione del conflitto e con la Casa Bianca che, secondo indiscrezioni,
starebbe valutando la ripresa delle azioni militari per superare lo stallo negoziale, mentre
permane il blocco sostanziale dello stretto di Hormuz.

In forte rialzo, ai massimi, il prezzo del petrolio con qualche segnale macro negativo da
inflazione e fiducia dei consumatori, per le potenziali conseguenze su crescita ed

inflazione del protrarsi della crisi energetica da forniture di prodotti petroliferi e derivati.

| tassi di interesse sui mercati monetari sono stati lasciati invariati (Fed e Boj, in attesa di
Bce e Bank of England), mentre si cerca un equilibrio tra inflazione persistente e segnali di

indebolimento del mercato del lavoro Usa.

Listini azionari senza variazioni di rilievo, in marginale ribasso e tendenti alla prudenza, con
il iaccendersi di qualche timore sul fronte massicce spese del settore tech per gli sviluppi
Al.

Mercati obbligazionari in calo nellottava, a fronte di tassi di interesse nuovamente
tendenti al rialzo. Il rendimento del decennale italiano riavvicina i 400 punti base, il Bund
tedesco si mantiene oltre i 300, con spread in area 86.

Il Dollaro Usa oscilla nellintorno del livello di 117 contro Euro. Debole lo Yen giapponese, ai

minimi contro Usd in area 160, anche a fronte del mantenimento dello status quo sui tassi.
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Ancora tendenzialmente debole il prezzo dell'oro, in calo sotto i 4.700 $/oncia, mentre le

crescenti preoccupazioni per la chiusura dello stretto di Hormuz e per l'offerta di greggio

hanno causato un nuovoforte rialzo del petrolio (Brent oltre i 120$, Wti stabilmente oltre i

100%, ora in area 107 $

[barile).

Indici obbligazionari X;::l: Earonnance Indici azionari X::glz Estformance
ITA govern. >1 anno 698,16 -0,86% FTSE MIB INDEX 48.217,80 0,65%
EUR govern. > 1 anno 225,09 -0,67% Euro Stoxx 50 Pr 5.870,52 -0,41%
USA govern. > 1 anno 425,77 -0,54% FTSE 100 INDEX 10.369,33 -0,84%
SWISS MARKET INDEX 13.133,94 -0,86%
Gbl Inflation-Linked 227,91 -0,08% S&P 500 INDEX 7.165,13 0,80%
Euro Inflation Linked 244,79 0,33% NASDAQ COMPOSITE 24.730,09 1,19%
] NIKKEI 225 59.284,92 0,24%
Euro Corporate 264,85 -0,55% HANG SENG INDEX 25.776,53 -0,54%
US Corporate 153,37 -0,24% MscCI EM 1.618,42 0,71%
Paesi Emergenti Hard ccy | MSCI ACWI 1.067,56 -0,35%
JPMorgan EMBI Global 1.030,27 -0,70%
Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Valore Performance*
Global EMD Local Currency 176,97 -1,56% Attuale 1 sett.
High Yield ]
US High Yield 2.945.34 -0,28% EUR-USD 1,1735 -0,45%
Euro High Yield 411,47 -0,18% EUR-GBP 0,8638 0,44%
EUR-JPY 183,860 1,48%
Commodities Valore Performance EUR-CHF 0,9170 0,20%
Attuale | 1sett. | EUR-CNY 8,0137 -0,35%
EUR-MXN 20,548 -0,92%
Petrolio WTI (barile) 106,55 11,16% EUR-RUB 88,03 -0,39%
Oro (oncia) 4.622,32 -1,53% EUR-BRL 5,8406 0,38%

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
di chilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso € stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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