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Commento della settimana

Anche nellottava che si avvia a conclusione i mercati, pur con intonazione di fondo
ancora positiva, restano interessati da andamenti altalenanti. Si protraggono le
incertezze sul fronte geopolitico, tra continui annunci di tregua imminente ed accordi
raggiunti sul fronte Usa-Iran ed Israele-Libano e reitirate minacce, raid bellici e ritorsioni,
col permanere di limitazioni alla navigazione nello stretto di Hormuz.

Quadro caratterizzato da rinnovate speranze di accordi, con resilienza delle economie
principali e calo del prezzo del petrolio, che si mantiene in area 90$ e buoni utili aziendali
da un lato, si contrappongono a situazione macro che vede crescita economica in
potenziale discesa, reiterate tensioni inflazionistiche e politiche monetaria
potenzialmente piu restrittive.

A tutto cio si aggiunge volatilitd e qualche incertezza sui trainanti settori tecnologico,
semiconduttori ed Al, tra attese di realizzazione concreta di profittabilitd a fronte degli
enormi investimenti e la discesa in campo di nuovi colossi sul mercato, con lodierna e le

prospettiche quotazioni di SpaceX, Anthropic e OpenAl.

| listini azionari chiudono in positivo lato europeo (Italia trainata dai rialzi conseguenti agli
sviluppi del ‘risiko” sul settore bancario, dopo I'annuncio dellOpa Intesa San Paolo su
Banca Mps) e segno per ora negativo a saldo per i listini Usa, con fasi volatili, qualche
vendita e prese di profitto, anche in ottica di ribilanciamento per la citata Ipo SpaceX (la

maggiore della storia).

Stabili i tassi, con rialzi iniziali poi rientrati e performance sostanzialmente invariate.
Scontato ed assorbito dal mercato il primo aumento tassi da parte Bce dopo anni
(+O,25%), in attesa delle indicazioni che perverranno da parte Fed la settimana prossima,

con la prima riunione presieduta dal nuovo governatore Warsh.

In campo valutario si mantiene relativamente forte il Dollaro Usa, che consolida in area

1,157 contro Euro e 160 contro Yen.
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Il petrolio scende in settimana, nonostante il protrarsi delle tensioni geopolitiche, al di
sotto dei 90%$/barile. Oro tendenzialmente debole, che dopo essere sceso fino allintorno

dei 4.000 $/oncia, recupera in chiusura di ottava.

Indici obbligazionari Rl G BT Indici azionari I el ahts
Attuale Attuale
ITA govern. >1 anno 706,05 -0,07% FTSE MIB INDEX 51.324,64 2,87%
EUR govern. > 1 anno 227,00 -0,06% Euro Stoxx 50 Pr 6.157,84 1,58%
USA govern. > 1 anno 427,16 0,20% FTSE 100 INDEX 10.419,10 0,49%
Inflation linked [ ] SWISS MARKET INDEX 13.676,08 2,15%
Gbl Inflation-Linked 228,53 -0,12% S&P 500 INDEX 7.387,70 0,05%
Euro Inflation Linked 246,14 -0,09% NASDAQ COMPOSITE 25.642,40 -0,26%
Corporate | | NIKKEI 225 66.020,04  -0,85%
Euro Corporate 267,27 0,00% HANG SENG INDEX 24.718,10 -0,98%

US Corporate 154,04 0,09% MSCI EM 1.664,51 -5,38%
Paesi EmergentiHardccy | | MSCI ACWI 1.099,55  -2,82%
JPMorgan EMBI Global 1.039,77 -0,12%

Paesi Emergenti Local ccy Cambi vs Euro™ Valore Performance*
Global EMD Local Currency 178,76 -0,01% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2.960,45 0,01% EUR-USD 1,1572 -0,43%
Euro High Yield 415,46 -0,02% EUR-GBP 0,8635 -0,03%
EUR-JPY 185,490 0,45%
Commodities Valore EUR-CHF 0,9224 0,57%
Attuale EUR-CNY 7,8268 0,07%
EUR-MXN 19,904 -1,20%
Petrolio WTI (barile) 86,12 -4,88% EUR-RUB 83,55 -1,48%
Oro (oncia) 4.189,07 -3,22% EUR-BRL 5,8865 -1,17%

Il presente documento é stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a

scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso & stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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