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Commento della settimana

Settimana generalmente positiva per i mercati globali, sia azionari che obbligazionari,
sostenuti dal miglioramento del contesto geopolitico.

Sul fronte geopolitico, hanno infatti prevalso i venti di distensione in Medio Oriente:
'accordo USA-Iran e la prospettiva di riapertura dello stretto di Hormuz hanno favorito
'appetito per il rischio e innescato un deciso calo del petrolio; tuttavia, permangono

elementi di incertezza legati allimplementazione dell'intesa e alle tensioni nell'area.

Sul fronte macroeconomico, la riunione della Fed guidata da Warsh ha confermato i tassi,
ma con un tono pit hawkish del previsto, riaprendo lo scenario di possibili rialzi nei
prossimi mesi e determinando un repricing delle attese. In questo contesto si € osservato
un rialzo pit marcato della parte breve della curva, con conseguente appiattimento sul

tratto a lunga scadenza (bear ﬂottening).

L'azionario ha chiuso in rialzo su base settimanale (in particolare Europa e Giappone),
sostenuto dal calo del petrolio e da uno scenario complessivamente meno avverso,

mentre le materie energetiche hanno registrato una flessione.

L'oro ha invece evidenziato una dinamica piu debole, coerente con il ridimensionamento

della domanda di beni rifugio in un contesto meno avverso.
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Indici S : valore Performance FiE i : valore Performance
ndici obbligazionari Indici azionari
aftuale -m- attuale
ITA govern. >1 anno 0,99% FTSE MIB INDEX 299%
EUR govern. > 1 anno 0,85% Euro Stoxx 50 Pr 2,09%
USA govern. > 1 anno 5 | 0,05% FTSE 100 INDEX -0,90%
SWISS MARKET INDEX 0,41%
Gbl Inflation-Linked 0,01% S&P 500 INDEX 1,44%
Euro Inflation Linked 0,12% NASDAQ COMPOSITE 274%
NIKKEI 225 7,92%
Euro Corporate | 0,46% HANG SENG INDEX -1,34%
US Corporate [ |  -0,08% MSCIEM _ 0,056 754%
MSCI ACWI . 142760 255%
0,74%
: e Performance®
High Yield
US High Yield 0,23% EUR-USD 1,1464 0,90%
Euro High Yield 0,34% EUR-GBP 10,8671 -0,51%
EUR-JPY 0,25%
| isett. | EUR-CNY 0,87%
EUR-MXN 0,40%
Petrolio WTI (barile) ? . 981% EUR-RUB -0,54%
Oro (oncia) g_i__s_ﬁm -1,44% EUR-BRL 0,77%

Il presente documento é stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
di chilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso € stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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