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LUNEDÌ 29 GIUGNO 2026 

Commento della settimana 

La firma dell'accordo Usa-Iran, pur nel permanere di incertezze e con annunci e smentite 
continue in merito ai relativi sviluppi, e la parziale riapertura dei primi passaggi nello 
stretto di Hormuz hanno sostenuto il clima risk on; gli Usa hanno inoltre revocato le 
sanzioni sul petrolio iraniano, con l'effetto generale di un deciso calo del prezzo del 
petrolio (tornato ai livelli dell'ante-guerra mediorientale). Il tutto ha contribuito a 
disinnescare parzialmente le aspettative di tensioni inflazionistiche permanenti. Per 
contro i rinnovati timori legati all'implementazione del settore AI, ai ritorni economici 
prospettici a fronte dei consistenti investimenti ed alle tempistiche degli effetti sulla 
produttività (date le enormi spese e con i primi effetti da rialzi prezzi dei componenti di 
memoria ed elettricità a fronte dell'impennata degli investimenti e della relativa 
domanda infrastrutturale) hanno determinato volatilità ed un riprezzamento (e prese di 
profitto) sul settore tech, con effetti sull'andamento dei listini azionari che avevano 
toccato recenti nuovi massimi e qualche rotazione settoriale verso ciclici ed industriali. 
Sul fronte tassi le diminuite tensioni da prezzi petroliferi e strozzature dell'offerta si sono 
tradotte in un abbassamento degli stessi sulla parte lunga delle curve ed in una parziale 
riduzione delle aspettative di politiche monetarie restrittive, con riferimento alla parte a 
breve. 

I mercati vedono l'azionario avviarsi a chiusura di ottava in ribasso (in particolare i listini 
e paesi più interessati dall'andamento del comparto tecnologico), nonostante il deciso 
calo del petrolio ed uno scenario geopolitico complessivamente meno teso, che ha per 
contro favorito la performance positiva dei mercati obbligazionari, a fronte della citata 
parziale discesa dei tassi di interesse. 

Sui mercati valutari dollaro in rafforzamento, ancora sostenuto dalle aspettative di una 
Fed potenzialmente meno accomodante. Usd/Euro in area 1,14 e Yen sempre debole 
(161,5$).  
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Lato materie prime, l’oro ha proseguito la tendenza all'indebolimento, e dopo aver rotto 
la soglia psicologica dei 4.000 $/oncia si avvia a chiudere la settimana con un lieve 
recupero finale (4.050). 

Consistente la riduzione dei prezzi delle materie prime in generale e del petrolio in 
particolare, con il Wti in area 70$, sui livelli di prezzo precedenti all'inizio della guerra Usa-
Iran.  
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a 
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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