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Commento della settimana

Settimana con mercati dallandamento altalenante, nel protrarsi delle incertezze sul
fronte geopolitico, con susseguirsi di annunci contrastanti, apparente ripresa delle ostilita
in Medio Oriente e sul fronte Israele-Libano, alternate ad annunci di tregua.

Le rinnovate tensioni hanno parzialmente smorzato la propensione al rischio; I'equilibrio
resta fragile e si protrae la mancata apertura dello stretto di Hormuz.

Lato macro permangono i timori per una recrudescenza dellinflazione, pur in un contesto
dieconomie che paiono per ora ancora resilienti, nell'attesa dell'odierno dato sul mercato
del lavoro americano, che potrebbe influenzare le aspettative economiche e di politica

monetaria.

| listini azionari non presentano a consuntivo variazioni di particolare rilevo, dopo un buon
inizio di ottava e qualche successiva presa di beneficio. La trimestrale del colosso
Broadcom, non allaltezza delle elevate aspettative, ha indotto un riposizionamento degli
operatori, con prese di beneficio sul settore Tech ed in particolare Semiconduttori, dopo i
recenti forti rialzi, ed un inizio di rotazione settoriale verso settori piu legati alla old
economy (banche, pharma, retailer). Molti indici stazionano comungue ancora in

prossimita dei recenti massimi raggiunti.

Lieve rialzo dei tassi per i bond governativi, con performance moderatamente negativa
in settimana per i titoli di stato globali, mentre tengono meglio in relativo i bond emergenti

e corporate. Spread Btp-Bund in lieve risalita.

In campo valutario le tensioni geopolitiche sono di sostegno al Dollaro Usa, che si
mantiene in area 1,16 contro Euro e tocca limportante livello di 160$ contro Yen, valore che
in passato ha determinato interventi sul mercato da parte giapponese.

Il petrolio & in rialzo nell'ottava, pur tra continui saliscendi, ma rimane comunque al di
sotto del livello dei 100$/barile.

Oro tendenzialmente debole, al di sotto dei 4.400 $/oncia.
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Indici obbligazionari Valore Attuale Indici azionari \Valore Attuale| Performance
ITA govern. >1 anno 706,56 -0,45% FTSE MIB INDEX 49.960,05 -0,15%
EUR govern. > 1 anno 22713 -0,44% Euro Stoxx 50 Pr 6.083,56 0,55%
USA govern. > 1 anno 426,32 0,01% FTSE 100 INDEX 10.398,93 -0,10%
Inflation linked I SWISS MARKET INDEX 13.402,15 -1,04%
Gbl Inflation-Linked 228,79 -0,30% S&P 500 INDEX 7.539,47 -0,54%
Euro Inflation Linked 246,37 -0,30% NASDAQ COMPOSITE 26.420,41 -2,05%
] NIKKEI 225 66.588,12 0,39%
Euro Corporate 267,27 -0,15% HANG SENG INDEX 24.961,95 -0,88%
US Corporate 153,89 0,02% MSCI EM 1.759,07 1,99%
Paesi Emergenti Hard ccy ] MSCI ACWI 1.131,49 0,60%
JPMorgan EMBI Global 1.040,97 0,38%
Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Valore Attuale Performance*
Global EMD Local Currency 178,77 0,11% 1 seft.
High Yield I
US High Yield 2.960,28 0,01% EUR-USD 1,1584 0,64%
Euro High Yield 415,55 0,16% EUR-GBP 0,8641 0,28%
EUR-JPY 185,440 0,12%
» Performance EUR-CHF 0,9185 -0,87%
Commodities VELLE Attuale EUR-CNY 7.8487 0.57%
EUR-MXN 20,096 0,73%
Petrolio WTI (barile) 91,71 4,98% EUR-RUB 85,26 -2,99%
Oro (oncia) 4.384,65 -3,43% EUR-BRL 5,9251 -0,89%

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso & stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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