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Commento della settimana

Pur nel protrarsi di un contesto geopolitico instabile, con costante incertezza e tensioni di
fondo, tra il susseguirsi di annunci contrastanti e con dati economici non brillanti, i mercati
mantengono  uniintonazione  positiva, con  volatilitd  sempre presente  ma

apparentemente normalizzata e catalizzatori positivi sul fronte materie prime.

Le ultime indiscrezioni dal fronte negoziati in corso ipotizzano una proroga di 60 giorni
della tregua tra Washington e Teheran, con riapertura della strategica rotta navale di
Hormuz, pur lasciando irrisolto il nodo del programma nucleare iraniano.

Sullo sfondo le preoccupazioni stagflazionistiche, con crescita rallentata e inflazione
potenzialmente persistente, situazione che alimenta lincertezza sulle scelte di politica
monetaria, con le banche centrali strette tra forze contrastanti che necessiterebbero di
scelte divergenti, ma con tendenziale restrittivitd lato BCE e atteggiamento meno

accomodante del previsto per la FED.

Listini azionari positivi e sui massimi, sostenuti dal sentiment che permane comunque
positivo, dal trainante andamento del settore Tech e da una forte stagione delle

trimestrali Usa, con miglioramenti delle aspettative sugli utili aziendali.

Il clima apparentemente piu disteso ha provocato un calo dei rendimenti dei bond

governativi, con andamento positivo per i mercati obbligazionari nell'ottava.

Si mantiene stabile il Dollaro Usa, in area 1,165 contro Euro e 159 contro Yen, tra aspettative
di una Fed ancora restrittiva e segnali di pressioni inflattive da un lato e le speranze di

unipotesi di accordo Usa-Iran dallaltro.
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Prezzi del petrolio in ulteriore calo, per le speranze di riapertura dello stretto di Hormuz ed

il possibile raggiungimento di un accordo o tregua.

L'oro staziona in area 4500 $/oncia, con prezzi che non trovano una direzione precisa.

Indici obbligazionari ' =COTTENCE Indici azionari R o
ITAgovem. >4 anno 709,78 0,99% FTSE MIB INDEX 50.147,10  1,28%
EUR govem. > 1 anno 22613 1,00% Euro Stoxx 50 Pr 6.062 62 0,72%
USAgovem.> 1anno 426,29 FTSE 100 INDEX 1041903  -0,45%

inflation linked | | SWIS S MARKET INDEX 1355169  0,36%
G bl Inflation-Linked 229,49 0,62% S&P 500 INDEX 7.583,26  1,47%
Euro Inflation Linked NASDAQ COMPO SITE 20.061,25  2,72%
NIKKE|225 £6.329.50  4,72%
Euro Corporate HANG SENG INDEX 2548239  -1,65%
U'S Corporate MSCIEM 172489 2,93%
M5 Cl ACWI 192472  1,61%
attuale 1 sett.

High Yield
U'S High Yield 2.960,01 0,50% EUR-USD 1,649 -0,40%
Euro High Yield 414,87 0,39% EUR-GBP 05664 0,33%
EUR-JPY 185,550 0,45%
EUR-CHF 09099 0,09%
| commues | a0 (P B —
EUR-MXN 20,220 0,50%
Petrolio WTI (barile) 8738 9,543, EUR-RUB 8254 0,34%
O ro {oncia) 453498 0,57% EUR-BRL 55922 0,82%

Il presente documento € stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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