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Commento della settimana

Le tensioni tra Stati Uniti e Iran sono rimaste il principale fattore di attenzione della
settimana, tra minacce di chiusura dello Stretto di Hormuz e timori per possibili impatti
sulle forniture energetiche globali.

Sul fronte macroeconomico, linflazione statunitense di giugno & risultata inferiore alle
attese, riducendo le aspettative di ulteriori rialzi dei tassi Fed nel breve termine, anche se
il recente rialzo del petrolio continua a rappresentare un rischio per I'evoluzione futura dei

prezzi.

Settimana in calo sui mercati azionari, penalizzati dallaumento dellavversione al rischio
e dalle prese di profitto sul comparto tecnologico. Le prese di profitto sui titoli legati
allintelligenza artificiale e ai semiconduttori hanno pesato soprattutto sul Nasdag, sul

Nikkei e sul Kospi, mentre le Borse europee hanno mostrato una maggiore tenuta.

Sul mercato obbligazionario il rialzo del petrolio e i timori inflazionistici hanno penalizzato
soprattutto i governativi europei, mentre i Treasury americani hanno beneficiato del dato

CPI piu favorevole del previsto.

Sul mercato valutario i movimenti sono stati limitati: il cambio euro-dollaro e rimasto
sostanzialmente stabile in area 114, mentre lo yen si e rafforzato in un contesto di
aspettative per una Bank of Japan piu restrittiva e di possibili futuri rialzi dei tassi

giapponesi.

Tra le materie prime, il petrolio € stato il principale protagonista della settimana con un
rialzo superiore al 13%, sostenuto dall'escalation delle tensioni tra Stati Uniti e Iran, dai
timori di interruzioni dei flussi energetici attraverso lo Stretto di Hormuz e dallaumento del
premio per il rischio geopolitico. L'oro ha invece ceduto il 3%, penalizzato dal dato di
inflazione statunitense inferiore alle attese, che ha ridotto la domanda di coperture contro

il rischio inflazionistico.
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Indici obbligazionari valore attuale Performance Indici azionari valore attuale Performance
ITA govern. >1 anno 703,65 -0,52% FTSE MIB INDEX 51.644,52 -1,84%
EUR govern. > 1 anno 226,00 -0,40% Euro Stoxx 50 Pr 6.202,15 -1,08%
USA govern. > 1 anno 428,05 0,03% FTSE 100 INDEX 10.537,58 0,38%
Inflationfinked | | SWIS S MARKET INDEX 1430081  0.46%
Gbl Inflation-Linked 228,93 -0,12% S&P 500 INDEX 7.446,94 -1,70%
Euro Inflation Linked 245,36 -0,06% NASDAQ COMPOSITE 25.279,31 -3,81%

[ ] NIKKEI 225 64.141,12| -6,44%
Euro Corporate 267,12 -0,29% HANG SENG INDEX 24.562,24 1,60%
US Corporate 154,32 0,08% MSCIEM 1.664,01 -0,70%
Paesi Emergenti Hard ccy ] MSCI ACWI 1.121,69 -0,03%
JPMorgan EMBI Global 1.040,74 -0,09%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambives Euro™ valore attuale Performance*
- | alore & ale
Global EMD Local Currency 180,18 0,02% 1 sett.

High Yield
US High Yield 2.977.27 0,05% EUR-USD 1,1433 -0,15%
Euro High Yield 417,95 -0,01% EUR-GBP 0,8505 0,19%
EUR-JPY 185,620 0,57%

_ _ . EUR-CHF 0,9229 0,00%
Commodities valore attuale EUR.CNY 7.7489 0,17%
EUR-MXN 20,067 -0,57%

Petrolio WTI (barile) 81,59 13,19% EUR-RUB 89,26 -1,56%
Oro (oncia) 3.985,22 -3,27% EUR-BRL 5,8643 -0,56%

Il presente documento é stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a

scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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