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LUNEDÌ 06 LUGLIO 2026 

Commento della settimana 

 

La settimana è stata caratterizzata da un parziale allentamento delle tensioni in Medio 
Oriente, pur in un contesto ancora fragile, con effetti positivi sul sentiment degli investitori 
e sul prezzo del petrolio, sceso grazie alla riduzione dei timori legati allo Stretto di Hormuz. 

Sul fronte macro, il rallentamento dell'inflazione in Eurozona e dati sul mercato del lavoro 
statunitense più deboli delle attese hanno rafforzato le aspettative di un atteggiamento 
meno restrittivo da parte delle banche centrali. 

In questo contesto, i mercati azionari su un orizzonte settimanale hanno performance 
positive, guidati dall'Europa, mentre si è osservata una rotazione settoriale che ha 
penalizzato a tratti tecnologia e semiconduttori (e quindi impattato alcuni mercati 
emergenti) a favore di comparti più difensivi e ciclici.  

L'obbligazionario governativo ha registrato performance leggermente negative con tassi 
in lieve risalita, mentre il dollaro si è rafforzato sull'euro. Andamento speculare per l'oro e 
il petrolio con il primo che è salito mentre il secondo ha proseguito il percorso di 
correzione. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a  

scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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