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Commento della settimana

Settimana caratterizzata da un riacutizzarsi dell'avversione al rischio, in seguito alle
preoccupazioni generate dallinterruzione della tregua nel conflitto mediorientale. A
incidere sul sentiment degli investitori sono stati alcuni attacchi a navi in transito nello
Stretto di Hormuz e la ripresa di azioni militari statunitensi sul territorio iraniano, con
conseguenti ritorsioni nellarea.

Si somma il ripristino di sanzioni economiche sul petrolio iraniano ed il timore di un nuovo
stop alle trattative ancora in corso. Il valore di greggio e derivati ha ripreso a salire,
riaccendendo di conseguenza i timori inflazionistici che si erano in precedenza affievoliti.

Sul fronte macro sono state ridotte le prospettive di crescita economica da parte del
Fondo Monetario Internazionale, mentre il rilascio delle minute dei verbali dell'ultima
riunione della Federal Reserve ha evidenziato lincertezza in essere in ordine agli sviluppi

futuri di politica monetaria.

In attesa della ripresa della stagione delle trimestrali aziendali, con forti aspettative sul
determinante fattore degli utili societari ma con timori relativi alle guidance prospettiche,
si € evidenziata volatilitd sul trainante settore tecnologico, con iniziali vendite e rotazioni

settoriali, parzialmente rientrati a fine ottava.

Nel contesto evidenziato i mercati azionari hanno avuto andamenti contrastanti in

settimana e si avviano a chiusura con variazioni relative.

Il settore obbligazionario € stato invece caratterizzato da performance negative, con tassi

in risalita a fronte del riaccendersi di timori inflazionistici.

Dollaro stabile in area 114 contro Euro, in parziale recupero la Sterling, a seguito di
previsioni economiche in miglioramento per l'area. Tendenzialmente sempre debole lo

Yen giapponese, pur in marginale recupero dai minimi segnati.

Il petrolio e risalito a seguito delle tensioni geopolitiche, con quotazioni che si riaffacciano

in area 72 $/barile (Wti), dopo i recenti cali di prezzo.
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- L . valore Performance L . valore Performance
Indici obbligazionari Indici azionari
ELE] attuale
ITAgovern. >1 anno 707,35 -0,88% FTSE MIB INDEX 52.733,75 -0,16%
EUR govern. > 1 anno 226,92 -0,95% Euro Stoxx 50 Pr 6.278,50 -2,09%

USAgovern. > 1 anno 425,91 -0,31% FTSE 100 INDEX 10.503,26 -1,65%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX 1428452° -0,97%
Gbl Inflation-Linked 227,21 -0,39% S&P 500 INDEX 7.550,59 0,90%
Euro Inflation Linked 245,52 -0,45% NASDAQ COMPOSITE 26.193,55 1,40%
Corporate ] NIKKEI 225 68.557,73  -1,70%
Euro Corporate 267,89 -0,53% HANG SENG INDEX 2417512 3,53%
US Corporate 154,20 -0,03% MSCI EM 1.675,81 -0,50%
Paesi EmergentiHardccy | | MSCI ACWI 112203  0,29%
JPMorgan EMBI Global 1.041,67 -0,27%

Paesi Emergenti Local ccy _ . valore Performance*
Cambi vs Euro**
Global EMD Local Currency 180,14 -0,10% ELE 1 sett.

High Yield

US High Yield 2.975,73 0,05% EUR-USD 1,1424 0,11%
Euro High Yield 418,01 0,05% EUR-GBP 0,8517 0,59%
EUR-JPY 184,810 -0,15%

Commodities valore EUR-CHF 0,0224 -0,38%
attuale | 1sett. | EUR-CNY 7,7435 0,16%

EUR-MXN 20,018 -0,19%
Petrolio WT]I (barile) 72,08 4,94% EUR-RUB 87,52 0,71%
Oro (oncia) 4.101,14 -1,81% EUR-BRL 5,8440 1,17%

Il presente documento é stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a

scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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