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Commento della settimana

La settimana e stata dominata dal rialzo dei rendimenti e dalla volatilitd del petrolio, sullo
sfondo delle tensioni USA-Iran. PMI superiori alle attese hanno rafforzato i timori di nuove
strette: € salita la probabilitd di un rialzo Fed gid a ottobre e di un ulteriore intervento BCE
entro fine anno. | contatti sulla riapertura dello Stretto di Hormuz hanno favorito un
parziale sollievo finale; il vertice USA-Cina ha mostrato toni distensivi, senza risultati

concreti.

| mercati azionari hanno chiuso in rialzo, nonostante la volatilitd: Euro Stoxx 50, Nikkei, S&P
500 e Nasdag con guadagni attorno al punto percentuale. 'MSCI EM, invece, ha
guadagnato oltre il 2%. Nelle ultime sedute petrolio e tassi piu alti hanno penalizzato
soprattutto la tecnologia europea, favorendo I'Oil & Gas.

L'obbligazionario € rimasto sotto pressione: il Treasury decennale ha raggiunto circa il
5,15%, il Bund il 3,58% e il BTP il 450%, con spread in area 90—-95 punti base. Le perdite si
sono concentrate sulle scadenze lunghe: governativi italiani 10+ anni -1,7%, Area Euro 10+
anni -1,5% e Treasury USA 7-10 anni -1,7%. Deboli anche credito investment grade e high
yield.

Sul valutario, il dollaro si e rafforzato per la seconda settimana, sostenuto dai rendimenti
USA e dalle attese di una Fed piu restrittiva. L'euro/dollaro & sceso in area 1,14, minimo degli

ultimi due mesi; debole anche lo yen, con euro/yen vicino a 180.

Tra le commodity, il petrolio e rimasto il principale protagonista. Il Brent ha chiuso e vicino
Qi 105 dollari, diviso tra rischi sull'offerta mediorientale e prospettive diplomatiche sullo
Stretto di Hormuz. Il WTI ha perso oltre il 7%. L'oro ha ceduto circa il 2%, penalizzato da

rendimenti reali e dollaro piu forti.
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- Lo . Performance L . Performance
Indici obbligazionari . Indici azionari .
settimana settimana
ITA govern. =1 anno 685,20 -0,97% FTSE MIB INDEX 51.891,65 0,67%
EUR govern. > 1 anno 219,95 -0,89% Euro Stoxx 50 Pr 6.308,95 1,17%
USA govern. > 1 anno 416,28 -1,18% FTSE 100 INDEX 10.696,01 0,35%
Inflation linked SWISS MARKET INDEX 13.970,76 1,33%
Gbl Inflation-Linked 22287 1,06% S&P 500 INDEX 7.724,79 0,97%
Euro Inflation Linked 239,47 -0,90% NASDAQ COMPOSITE 27.038,52 1,95%
I NIKKEI 225 66.364,20 2,07%
Euro Corporate 262,08 -0,58% HANG SENG INDEX 24.510,09 -0,97%
US Corporate 153,29 -0,46% MSCIEM 1.732,19 2,62%
Paesi Emergenti Hard ccy _ MSCI ACWI 1.142,37 0,44%
J.P. Morgan EMBI Global Tota|  1.019,37 -1,10%
Global EMD Local Currency 178,90 -1,09% Attuale settimana
High Yield I
US High Yield 294283 -0,94% EUR-USD 1,1404 0,71%
Euro High Yield 412,79 -0,43% EUR-GBP 0,8601 0,31%
EUR-JPY 179,030 -0,67%
. Valore Performance EUR-CHF 0 0,02%
commodities EUR-CNY —— Ry
EUR-MXN 20,202 2,07%
Petrolio WTI (barile) 93,25 -7,03% EUR-RUB 96,00 -1,04%
Oro (oncia) 4.282 84 -2,19% EUR-BRL 59233 0,28%

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso & stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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