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Commento della settimana

Settimana dominata dallescalation del conflitto tra Stati Uniti e Iran, che ha alimentato forti timori
sulle forniture energetiche globali e spinto il petrolio ai massimi annuali. Il rischio di un conflitto
prolungato in Medio Oriente ha rappresentato il principale fattore di avversione al rischio per gli
investitori. Sul fronte macroeconomico, i mercati hanno dovuto confrontarsi con il ritorno delle
pressioni inflazionistiche legate allenergia e con il tono ancora restrittivo delle banche centrali. La
BCE ha aumentato i tassi di 25 punti base, mentre negli Stati Uniti i dati su inflazione e mercato del
lavoro hanno rafforzato le aspettative di ulteriori rialzi da parte della Fed. Rendimenti obbligazionari

in rialzo e maggiore volatilitd sui mercati finanziari.

Bilancio complessivamente negativo per i mercati azionari globali. Europa con ribassi diffusi, per
laumento dei tassi ed il rialzo dei prezzi energetici. Ftse Mib pit resiliente grazie ai titoli energetici.
Wall Street in negativo, con investitori preoccupati per il rischio di inflazione e possibili nuove strette
monetarie Fed. Borse asiatiche deboli, soprattutto nei paesi maggiormente esposti ai costi
energetici. Migliori performance per i settori energia e oil & gas, penalizzati tecnologia e comparti

sensibili ai tassi.

Settimana particolarmente difficile per il comparto obbligazionario: inflazione piu elevata, petrolio
in forte rialzo e politica monetaria restrittiva hanno portato a un ulteriore incremento dei
rendimenti governativi ( a livelli record pluriennali, Bund decennale tedesco fino al 35%, Btp in area
4,35%-4,40%, con spread BTP-Bund risalito verso 85-87 punti base, Treasury Usa salito fino al 4,95%,
vicino alla soglia, anche psicologica, del 5%). La BCE conferma un orientamento prudente ma
ancora focalizzato sullinflazione, mentre il mercato continua a prezzare ulteriori rialzi dei tassi nei
prossimi mesi. Settimana quindi negativa per i bond, con forti vendite, rendimenti sui massimi

pluriennali e performances in rosso.

Mercati valutari con movimenti relativamente contenuti rispetto ad altre asset class. €/$ stabile in
area 116, tra rialzo tassi BCE, forza delleconomia americana e prospettiva di ulteriori strette
monetarie, in un contesto geopolitico teso. Lo yen ha mostrato segnali di rafforzamento grazie alle

aspettative di una politica monetaria meno accomodante da parte della Bank of Japan.

Lato materie prime, tema dominante dell'ottava, il petrolio Brent ha superato stabilmente i 100
dollari al barile, sostenuto dai timori di interruzione dell'offerta in Medio Oriente. Il gas naturale in

Europa ha continuato a salire, riflettendo le preoccupazioni sulla sicurezza energetica e
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rappresentando il principale rischio per il ritorno dellinflazione e per le prospettive di politica

monetaria.

- S : Valore Performance P g Valore Performance
Indici obbligazionari . Indici azionari :
attuale settimana attuale settimana

ITA govern. >1 anno 689,96 -1,18% FTSE MIB INDEX 5244385  0,66%
EUR govern. > 1 anno | -1,12% Euro Stoxx 50 Pr 6.330,11 -0,98%
USA govern. > 1 anno 420,64 -0,84% FTSE 100 INDEX 10.700,51 -1,21%

inflation linked | | SWISS MARKETINDEX (113858841 -3,73%

Gbl Inflation-Linked 224750  -0,77% S&P 500 INDEX 765837 -0,78%
Euro Inflation Linked 24204 -0,90% NASDAQ COMPOSITE 2637092 -051%
Corporate | | NIKKEI 225 16401138  -1,55%
Euro Corporate 263,53 -0,80% HANG SENG INDEX 24.805,63 -3,30%
US Corporate 15401 -0,38% MSCI EM 1 744,__ 2,44%
Paesi EmergentiHardccy | | MSCI ACWI 138620  -1,40%

J.P. Morgan EMBI Global Total 1.03227 | -0,72%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambl vs Eino Valore Performance
Global EMD Local Currency 182,52 -0,38% attuale settimana

High Yield

US High Yield 297196 | -0,63% EUR-USD 1,1604 0,09%
Euro High Yield 41516 -0,49% EUR-GBP | 08582 @ 0,10%
EUR-JPY 178,060 1,91%

.. Valore |Performance EUR-CHF . 09456  -0,53%

EUR-MXN -0,41%

Petrolio WTI (barile) 98,78 @ 819% EUR-RUB 97,64 2,55%
Oro (oncia) 439410 -081% EUR-BRL | 58977 | 1.00%

Il presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né puod essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia € fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.

Pag.3di3



Banca del
Piemonte

Una tradizione di innovazione

A

Direzione Generale
Via Cernaia, 7 - 10121 Torino

=

01123 45 679

&

Visita il nostro sito
bancadelpiemonte.it

f © in

Per maggiori informazioni, inquadra il QR Code con il tuo
smartphone, oppure visita il nostro sito: bancadelpiemonte.it

Messaggio pubbilicitario con finalitd promozionale.




	14 settembre 2026
	Consulenza Evoluta
	Panoramica settimanale sui mercati
	bancadelpiemonte.it


	Una tradizione di innovazione
	Direzione Generale Via Cernaia, 7 - 10121 Torino
	011 23 45 679 servizioclienti@bancadelpiemonte.it
	Visita il nostro sito bancadelpiemonte.it
	Per maggiori informazioni, inquadra il QR Code con il tuo smartphone, oppure visita il nostro sito: bancadelpiemonte.it



