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Commento della settimana

Settimana dominata dall'escalation militare USA-Iran (con impatto diretto su petrolio e
avversione al rischio), dal ritorno dei timori inflazionistici alimentati dallenergia, dai dati
sui prezzi in Eurozona e dalla volatilitd delle aspettative sulle banche centrali.

Il risultato € stato un contesto caratterizzato da rendimenti obbligazionari elevati ma
volatili, petrolio ai massimi dellanno, dollaro forte e mercati azionari incapaci di
sviluppare un trend direzionale stabile.

Sui mercati azionari ottava volatile e tendenzialmente negativa, con recupero a fine
periodo; penalizzano il rialzo del petrolio, laumento dei rendimenti e le tensioni
geopolitiche in Medio Oriente (ed Ucraina). Tengono meglio i titoli energetici e
parzialmente i tecnologici, mentre lusso, difesa, consumi e comparti sensibili ai tassi sono
stati piu deboli.

Sui mercati obbligazionari i rendimenti governativi si sono mossi al rialzo, salendo ai
massimi degli ultimi anni, tra politiche monetarie ancora restrittive e ritorno di pressioni
inflazionistiche. Il movimento & globale; lo spread Btp-Bund si mantiene stabile.
Performance generali negative.

A livello valutario il dollaro prima si rafforza, poi si stabilizza intorno a 116 contro Euro. Da
monitorare landamento dello Yen Giapponese, in forte rialzo a fine ottava, sostenuto dalle
aspettative di una Bank of Japan pit aggressiva.

Tra le materie prime, petrolio protagonista, il Brent risale nellintorno dei 95 $/barile, per

poi ritracciare parzialmente. In rialzo anche il gas naturale. Oro meno ricercato rispetto
ad altre fasi di tensione e che, dopo i recenti rialzi, si assesta in area 4400-4500 $/oncia.
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. I : Valore Performance P - Valore Performance
Indici obbligazionari . Indici azionari .
attuale settimana attuale settimana
ITA govern. >1 anno 698,19 -0,47% FTSE MIBE INDEX 52.238.,42 -0,72%
EUR govern. > 1 anno 223,93 -0,54% Euro Stoxx 50 Pr 6.390,17 -1,47%
USA govern. > 1 anno 424,19 -0,43% FTSE 100 INDEX 10.818,40 -0,05%
Inflation linked ] SWISS MARKET INDEX 14.354,63 -0,31%
Gbl Inflation-Linked 226,49 -0,25% S&P 500 INDEX 7.742,18 0,39%
Euro Inflation Linked 244,25 -0,28% NASDAQ COMPOSITE 26.585,86 0,69%
NIKKEI 225 65.020,94 -2,09%
Euro Corporate 265,67 -0,47% HANG SENG INDEX 25.650,87 0,26%
US Corporate 154,60 -0,19% MSCI EM 1.703,40 -1,13%
Paesi Emergenti Hard ccy ] MSCI ACWI 1.154,74 0,00%
J.P. Morgan EMBI Global Total 1.039,72 -0,26%
Global EMD Local Currency 183,21 0,03% attuale settimana
High Yield I
US High Yield 2.990,80 -0,19% EUR-USD 1,1622 -0,32%
Euro High Yield M7,21 -0,32% EUR-GBP 0,8594 -0,41%
EUR-JPY 180,890 2,54%
commodities EUR-CHF 0,9405 -0,36%
attuale settimana EUR-CNY 7,8001 -0,09%
EUR-MXN 19,626 0,52%
Petrolio WTI (barile) 89,44 7,08% EUR-RUB 100,40 -0,98%
Oro (oncia) 4.430,53 -0,55% EUR-BRL 5,9477 1,15%

Il presente documento ¢ stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso & stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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