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LUNEDÌ 7 SETTEMBRE 2026 

Commento della settimana 

Settimana dominata dall'escalation militare USA-Iran (con impatto diretto su petrolio e 
avversione al rischio), dal ritorno dei timori inflazionistici alimentati dall'energia, dai dati 
sui prezzi in Eurozona e dalla volatilità delle aspettative sulle banche centrali.  
Il risultato è stato un contesto caratterizzato da rendimenti obbligazionari elevati ma 
volatili, petrolio ai massimi dell'anno, dollaro forte e mercati azionari incapaci di 
sviluppare un trend direzionale stabile.  
 
Sui mercati azionari ottava volatile e tendenzialmente negativa, con recupero a fine 
periodo; penalizzano il rialzo del petrolio, l'aumento dei rendimenti e le tensioni 
geopolitiche in Medio Oriente (ed Ucraina). Tengono meglio i titoli energetici e 
parzialmente i tecnologici, mentre lusso, difesa, consumi e comparti sensibili ai tassi sono 
stati più deboli. 
 
Sui mercati obbligazionari i rendimenti governativi si sono mossi al rialzo, salendo ai 
massimi degli ultimi anni, tra politiche monetarie ancora restrittive e ritorno di pressioni 
inflazionistiche. Il movimento è globale; lo spread Btp-Bund si mantiene stabile. 
Performance generali negative. 
 
A livello valutario il dollaro prima si rafforza, poi si stabilizza intorno a 1,16 contro Euro. Da 
monitorare l'andamento dello Yen Giapponese, in forte rialzo a fine ottava, sostenuto dalle 
aspettative di una Bank of Japan più aggressiva. 
 
Tra le materie prime, petrolio protagonista, il Brent risale nell'intorno dei 95 $/barile, per 
poi ritracciare parzialmente. In rialzo anche il gas naturale. Oro meno ricercato rispetto 
ad altre fasi di tensione e che, dopo i recenti rialzi, si assesta in area 4400-4500 $/oncia. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a 
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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