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LUNEDÌ 19 OTTOBRE 2026 

Commento della settimana 

Settimana caratterizzata da una maggiore volatilità sui mercati, con l’attenzione degli 
investitori concentrata soprattutto sull’andamento dell’inflazione statunitense, sulle 
prospettive di politica monetaria e sulle persistenti tensioni geopolitiche ed energetiche. 

Sui mercati azionari è prevalsa una maggiore cautela, soprattutto nei confronti del 
comparto tecnologico e dei semiconduttori. La correzione è risultata particolarmente 
evidente negli indici a maggiore contenuto tecnologico e nei mercati asiatici, con il Nikkei 
225 e l’MSCI Emerging Markets in calo di circa il 5% e il Nasdaq Composite del 3%, mentre 
l’S&P 500 ha perso lo 0,90%. Maggiore resilienza per l’Europa, con Euro Stoxx 50 +0,80% e 
FTSE 100 +3,20%. Molto positiva la performance dello Swiss Index (+4,38%) a contenuto 
maggiormente difensivo.  

Il diverso andamento dei listini ha evidenziato infatti una rotazione dai titoli 
maggiormente esposti al tema dell’intelligenza artificiale verso altri comparti. 

Sul fronte obbligazionario la settimana è stata complessivamente positiva, con acquisti 
sui titoli governativi favoriti anche dalle fasi di maggiore avversione al rischio 
sull’azionario. Positivi anche i titoli inflation linked mentre il credito investment grade ha 
registrato performance più contenute.  

Il segmento high yield ha invece mostrato maggiore debolezza.  

I BTP hanno beneficiato del ritorno degli acquisti, in un contesto in cui resta comunque 
alta l’attenzione sull’evoluzione dei conti pubblici e sul livello dei rendimenti. 

Sul mercato valutario, l’euro si è indebolito nei confronti del dollaro, con il cambio EUR/USD 
in area 1,12, in un contesto ancora fortemente condizionato dalle aspettative sulle 
rispettive politiche monetarie. 

Tra le materie prime, il petrolio è stato il principale protagonista, con il WTI in rialzo del 6%, 
sostenuto dalle tensioni geopolitiche e dai timori legati all’approvvigionamento 
energetico. L’oro è rimasto stabile intorno ai 4.200 $/l’oncia. 
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a 
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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