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Commento della settimana

Settimana dallandamento ancora volatile, con la combinazione di rendimenti
obbligazionari ancora prossimi ai massimi, petrolio sopra 100 dollari e tensioni
geopolitiche crescenti che hanno influito sui mercati. | dati sul mercato del lavoro
americano hanno mostrato segnali di raffreddamento, portando gli investitori o
ridimensionare le aspettative di ulteriori strette monetarie immediate della Federal
Reserve, pur in un contesto in cui la banca centrale mantiene un orientamento prudente

e restrittivo.

| mercati azionari hanno vissuto una settimana a due velocitd: inizialmente favoriti
dallipotesi di una Fed meno aggressiva, successivamente penalizzati dallimpennata dei
rendimenti governativi e dallaumento dei rischi geopolitici.

L'azionario statunitense continua a mostrare una resilienza superiore, pur con andamento
volatile, grazie al supporto del settore tecnologico e dellintelligenza artificiale. In Europag,
dove hanno pesato anche le preoccupazioni fiscali francesi e le incertezze politiche in
alcuni Paesi periferici, andamento in relativo meno positivo per i listini; pesano le vendite
sul settore bancario, a fronte dei rischi legati agli indebitamenti pubblici ed ai margini
fiscali sempre piu ristretti in vari paesi, con le relative conseguenze sulla valutazione dei

bond governativi.

Lato obbligazionario, i tassi rimangono sui livelli piu elevati degli ultimi anni. Forte
attenzione ai conti pubblici della Francia, dove maggiore € stata la pressione sui titoli di
Stato, con ampliaomento degli spread. Anche le incertezze politiche in Spagna

contribuiscono ad alimentare la volatilitd.

Sui mercati valutari il dollaro resta sostenuto dagli elevati rendimenti e dal migliore
andamento delleconomia. Yen giapponese ancora debole, penalizzato dal differenziale

tassiin essere.
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Tra le commodity petrolio stabile, ma con prezzi che restano elevati a causa dei rischi
geopolitici mediorientali. Oro in marginale recupero, supportato dallincertezza

geopolitica.

Indici obbligazionari Perfo.rmance Indici azionari Valore Performance
settimana Attuale settimana
ITA govern. >1 anno 684,53 0,71% FTSE MIB INDEX 49.901,96 -1,15%
EUR govern. > 1 anno 219,78 0,41% Euro Stoxx 50 Pr 6.203,65 -0,56%
USA govern. > 1 anno 416,49 0,15% FTSE 100 INDEX 10.556,99 0,91%
Inflationlinked | | SWISS MARKET INDEX 13.798,64  1,01%
Gbl Inflation-Linked 221,81 0,11% S&P 500 INDEX 7.791,53 0,89%
Euro Inflation Linked 238,12 0,56% NASDAQ COMPOSITE 27.279,26 0,33%
Corporate | | NIKKEI 225 69.030,921  1,06%
Euro Corporate 263,13 0,07% HANG SENG INDEX 24.211,35 1,00%
US Corporate 153,87 0,23% MSCI EM 1.698,53 -0,61%
Paesi EmergentiHardcey | | MSCI ACWI 1.140,10 0,60%
J.P. Morgan EMBI Global Total 1.007,78 0,72%
Global EMD Local Currency 178,96 1,08% Attuale settimana
High Yield
US High Yield 2.922,84 0,35% EUR-USD 1,1193 0,55%
Euro High Yield 408,79 -0,28% EUR-GBP 0,8466 -0,38%
EUR-JPY 177,260 -0,23%
Attuale settimana EUR-CNY 7,4912 -0,69%
EUR-MXN 20,438 -0,21%
Petrolio WTI (barile) 91,54 0,47% EUR-RUB 95,24 0,57%
Oro (oncia) 4.194,12 1,28% EUR-BRL 5,5897 -4,69%

Il presente documento € stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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