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Commento della settimana

Settimana dominata dagli sviluppi diplomatici sui conflitti in Ucraina e nel Medio Oriente,
dai dati sullinflazione che continuano a guidare le aspettative sulle prossime mosse
delle banche centrali, oltre che dal proseguimento di una fase volatile sui mercati
finanziari, alle prese con 'andamento altalenante del settore tecnologico (dati i timori
sulla sostenibilita degli enormi investimenti in infrastrutture per I'Al) e con i persistenti
timori per i prezzi energetici. Lannuncio a fine ottava delle dimissioni del Ceo del colosso
Nvidia, Jensen Huang, a fronte di presunte relazioni extraconiugali, ha ulteriormente
alimentato le preoccupazioni su azienda e settore. | dati macro, di crescita ed inflazione,

in Usa ed europei, alimentano le aspettative di rialzi dei tassi a dicembre.

Mercati azionari altalenanti ma che si avviano a chiusura positiva; dopo un avvio di
settimana tonico a fronte del rientro della volatilitd e di alcune buone trimestrali del
comparto Al, i listini hanno ritracciato dai massimi per qualche presa di beneficio e per

le vendite e lincertezza determinate dal gigante tech Nvidia.

Lato mercati obbligazionari i rendimenti governativi rimangono sotto pressione al rialzo,
col comparto che denota in generale performance negative. Spread Btp-Bund
nellintorno della soglia psicologica dei 100 punti base. Attesa la periodica revisione del

rating italiano da parte di S&P, che non dovrebbe destare sorprese.

Rafforzamento del Dollaro Usa contro Euro sul mercato valutario, a fronte di attese di
restrizione tassi da parte della Federal Reserve. Nuovamente in indebolimento, su livelli

soglia di possibile intervento BoJ, lo Yen giapponese, per il forte differenziale tassi.

Petrolio volatile ma ancora in calo, sulle speranze legate a possibile distensione in Medio
Oriente, pur nel permanere delle tensioni geopolitiche. Ritraccia l'oro, che scende sotto il

livello di 3.900 $/oncia. Forti rialzi per i prezzi del gas.
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i L . Valore Performance
Indici obbligazionari

attuale settimana
ITAgovern. >1 anno 696,69 -0,14%
EUR govern. > 1 anno 222,74 -0,31%
USAgovern. > 1 anno 420,43 -1,41%
Inflationlinked | |
Gbl Inflation-Linked 223,41 -1,12%
Euro Inflation Linked 239,50 -0,15%

Corporate I
Euro Corporate 265,21 -0,20%
US Corporate 154,32 -0,60%
Paesi Emergenti Hard ccy _
J.P. Morgan EMBI Global Tota,  1.017,30 -0,47%
Paesi Emergenti Local ccy
Global EMD Local Currency
High Yield

US High Yield 2.934,00 -0,11%
Euro High Yield 411,18 0,34%

Valore Performance

attuale settimana
Petrolio WTI (barile) 89,30 -1,68%
Oro (oncia) 3.898,96 -4,22%

177,90 -0,87%

Commodities
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Valore Performance
attuale settimana

Indici azionari

FTSE MIB INDEX 51.799,07 3,49%
Euro Stoxx 50 Pr 6.387,73 3,52%
FTSE 100 INDEX 10.881,97 1,95%
SWISS MARKET INDEX 15.088,40 1,97%
S&P 500 INDEX 7.618,78 3,28%
NASDAQ COMPOSITE 25.311,75 2,98%

NIKKEI 225 61.142,35 6,46%
HANG SENG INDEX 23.637,60 -3,45%
MSCI EM 1.555,10 0,73%
MSCI ACWI 1.116,27 2,14%
attuale settimana
EUR-USD 1,1056 0,78%
EUR-GBP 0,8348 0,03%
EUR-JPY 176,720 0,04%
EUR-CHF 0,9251 1,24%
EUR-CNY 7,3762 -0,84%
EUR-MXN 20,518 -1,11%
EUR-RUB 90,92 -0,47%
EUR-BRL 6,2454 1,70%

essere adatte a tutti gli investitori.

Il presente documento € stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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