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Commento della settimana

Settimana nuovamente volatile, col principale fattore di rischio il Medio Oriente, viste le
tensioni tra Israele e Iran e ai possibili effetti sulle rotte energetiche. Lincertezza
geopolitica ha influenzato soprattutto i mercati energetici e contribuito a mantenere un
atteggiamento prudente tra gli investitori. Mercati sostenuti dalla tenuta dei dati macro
e dalla stabilitd delle banche centrali, ma con rischi ancora elevati legati alle tensioni
geopolitiche e allaumento dei prezzi energetici, elevata volatilitd del settore tecnologico,

tra recuperi e successive vendite per i dubbi sulla redditivitd e sugli ingenti investimenti.

Mercati azionari volatili ma con prevalente tenuta dei listini. Dopo una fase iniziale di
debolezza legata alle tensioni geopolitiche, i mercati hanno progressivamente
recuperato grazie al supporto del settore tecnologico e allottimismo sullintelligenza
artificiale, salvo essere nuovamente colpiti da prese di profitto a fine ottava. LEuropa ha
mostrato una moderata resilienza, mentre Wall Street ha alternato rialzi e prese di

profitto legate alle trimestrali delle Big Tech.

Mercati obbligazionari e tassi con i rendimenti governativi rimasti su livelli elevati ma
sostanzialmente stabili. Le principali banche centrali, in particolare Fed, BCE e BoJ, hanno
mantenuto un approccio prudente lasciando invariati i tassi, pur continuando a
segnalare attenzione ai rischi inflazionistici. | mercati hanno interpretato il messaggio

come restrittivo ma non sufficiente a modificare significativamente le aspettative.

Sui mercati valutari l'euro/dollaro & rimasto sostenuto e stabile per tutta la settimana,
oscillando in un intervallo ristretto attorno a 111-1,12. L'attesa delle decisioni delle banche
centrali e lassenza di sorprese rilevanti in politica monetaria hanno limitato la volatilitd

sul mercato dei cambi. Real Brasiliano debole post risultati elettorali.

Lato materie prime, gli asset energetici sono stati il tema dominante. Petrolio e gas
hanno registrato forti rialzi per 'acuirsi delle tensioni in Medio Oriente e i timori di possibili
interruzioni dell'offerta energetica. L'oro ha beneficiato inizialmente della domanda di

beni rifugio, per poi stabilizzarsi a fine settimana e scendere sotto i 4.000 $/oncia.
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. . . . . Valore Performance L . Valore Performance
Indici obbligazionari Indici azionari

attuale settimana attuale settimana

ITAgovern. >1 anno 691,53 0,79% FTSE MIB INDEX 49.534,19 2,01%
EUR govern. > 1 anno 221,69 0,56% Euro Stoxx 50 Pr 6.150,16 1,35%
USAgovern. > 1 anno 423,25 0,02% FTSE 100 INDEX 10.736,07 0,43%
Inflationlinked [ ] SWISS MARKET INDEX 14.807,79 2,39%
Gbl Inflation-Linked 225,57 0,28% S&P 500 INDEX 7.619,67 -0,05%
Euro Inflation Linked 239,45 0,84% NASDAQ COMPOSITE 25.478,92 -1,84%
Corporate I NIKKEI 225 63.290,11 0,95%
Euro Corporate 264,26 0,07% HANG SENG INDEX 23.294,42 0,87%
US Corporate 154,63 0,09% MSCI EM 1.592,58 1,07%
Paesi EmergentiHardccy | | MSCI ACWI 1.132,62 0,86%
J.P. Morgan EMBI Global Tota| 1.020,58 0,48%
Cambi vs Euro .
Global EMD Local Currency 178,13 -0,84% attuale settimana
High Yield —
US High Yield 2.931,90 0,62% EUR-USD 1,1143 0,53%
Euro High Yield 407,06 0,33% EUR-GBP 0,8325 -0,64%
EUR-JPY 175,110 -0,35%
i EUR-CHF 0,9185 -0,58%
Commodities .
attuale settimana EUR-CNY 7,4150 -0,70%
EUR-MXN 21,013 0,52%
Petrolio WTI (barile) 104,45 1,14% EUR-RUB 90,01 -0,50%
Oro (oncia) 3.897,78 -2,46% EUR-BRL 6,0570 8,58%

Il presente documento € stato redatto dalla Funzione Wealth Management di Banca del Piemonte esclusivamente a
scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere pid
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia é fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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