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Le presenti Condizioni Definitive sono state redatte in conformith al Regolamento adottato dalla Consob con delibera n. 11971/1999 ¢
successive modifiche, nonché alla Dircttiva 20037 1V/CE (la “Direttiva Prospetto™) ed al Regolamento 2004/80%/CE.

Le suddette Condizioni Definitive sono riferite al Documento di Registrazione, alla Nota Informativa ¢ alla Nota di Sintesi, che insieme
costituiscono il Prospetto di Base (il “Prospetto di Base”) relativo al Programma di emissione denominato “BANCUA DEL PIEMONTE
SPA OBBLIGAZIONI STEP UP — STEP DOWN CALLABLE™ (il “Programma’™). nell ambito del quale I'Emittente potrid emcticre, in
una o pit serie di emissione (ciascuna un “Prestito Obblignzionario™ o un “Prestito™), titoli di debito di valore nominale unitario inferione
i 50,000 Euro { e “Obbligazioni™ e cinscuna una “Obbligazione™),

I"adempimento di pubblicazione delle presenti Condizioni Definitive non comporia aleun giudizio della Consob sull’opportuniti
dell'investimento e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Si invita Iinvestitore a leggere le presenti Condizioni Definitive congiuntamente al Documento di Registrazione, alla Nota
Informativa e alla relativa Nota di Sintesi, costituenti il Prospetto di Base relativo al Programma di prestiti obbligazionari
“BANCA DEL PIEMONTE SPA OBBLIGAZIONI STEP UP - STEP DOWN CALLABLE"™, depositato presso la Consob in data
11 agosto 2000 a seguito dell*approvazione comunicata con nota n. 10066146 del 27 luglio 20010 al fine di ottenere informazioni
complete sull” Emittente e sulle Obbligazioni.

Le presenti Condizioni Definitive sono state trasmesse a Consob in data 11 attobre 2010,

Le presenti Condizioni Definitive sono a disposizione del pubblico presso la sede Banca del Picmonte S.p.A., Via Cernaia 7, Torino ¢ la
rete di filiali dell’Emittente ¢ sono altresi consultabili sul sito internet delln Banca all’indirizzo web www.bancadelpiemonte.it



FATTORI DI RISCHIO

LFATTORI DI RISCHIO

Si invitano gli investitor a Jeggere attentamenite le presenti Condizioni Definitive unitamente al Prospetio di base depositato presso la
Consab in data 11 agosto 2010 a sepuito di approvazione comunicats con nota n. 10066146 del 27 luglio 2010, a disposizione del
pubblico gratuitamente presso la sede e in ogni filiale dell’Emittente, consultabile sul sito intemet della stessa all"indirizzo
www, baneadelplemonic.it, al fine di comprendere i fattori di rischio connessi alle obbligazioni emesse nell’ambito del programma
denominato “Banca del Plemonte SpA Obbligazioni Step up - Step down Callable™,

Linvestitore dovrebbe concludere una operasione avente ad oggelto tali obbligazioni solo dopo averne compreso la natura ¢ il grado di
esposizione al rischio che le stesse comportano. Resta inteso che, valutato il rischio dell’operazione, "investitore ¢ la Banca del Piemonte
SpA devono verificare se I'investimento & adeguato per I'investitore avendo riguardo alla sun situarione patrimoniale, ai suoi obiettivi di
investimento ¢ alla sua personale esperienza nel campo degli investimenti finanzian. 51 richinma inoltre I attenzione dell’investitore sul
Documento di registractione ove sono riportati | fattori di dschio relativi all’ Emittente.

Deserizione sintetica delle caratteristiche dello strumento

Le obbligazioni Step up consentono all Invesiitore i conseguimento off rendiment fissi crescemti nel lempo, non influenzati, pertanio,
dalle axcillazioni dei tassi di mercote qualora deteruie fino a scadenza,

Le Obbligazioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive sono titoli di debito che danno diritto gl rimborso del 10086 del valore
nominale n scadenza ed al pagamento di cedole erescenti (Step up) secondo la periodiciti, il tasso di interesse predeterminato specificati
nelle presenti Condizioni Definitive.

Le obhligazioni saranno rimborsate in un unica soluzione alla data di scadenza indicata nelle presenti Condizioni Definitive fatta salva la
facoltd dell’ Emittente di procedere, decorsi 24 mesi dall’emissione, al imborso anticipato. Le cedole verranno corrisposte con periodicita
semestrale in vin posticipaia.

e Crbbligazioni saranno denominate in Euro.

Esemplificazione, scomposizione ¢ comparazione dello strumento finanziario con altri titoli

Le obbligarioni oggetto delle presenti Condizioni Definitive presentano alla data del 7 ottobre 2010, un rendimento effeftivo a scadenza
su base annua ol lordo ed ol netto dell’effetio fiscale (calcolato in regime di capitalizeazione composta ¢ sulla base della vigenie
normativa fiscale), rispettivamente del 1,844% e del 1,613% ed un rendimento effettivo alla dats di rimborso anticipato su base annua al
lordo ed al netto dell’effetio fiscale (calcolato in regime di capitalizzazione composta ¢ sulla base della vigente normativa fiscale),
rispettivamente del 1,730% e del 1,513%,.

Cili stessi rendimenti alln data si confrontano con un rendimento effettivo su base annua, al netto dell"efTetto fiscale, di un tiplo “frec
risk™ (BTP) pari al 2,154% con scadenza similare alla data di scadenza e con un rendimento effettivo su base annua, al netto dell*effetto
fiscale, di un titole “free rsk™ (BTP) pari al 1,.309% con scadenea similare alla data di rimborso anticipato.

£ fornita , altresi, la descrizione del cosiddetto unbundling delle varie componenti costitutive lo strumento finanziario offerto (valore
della componente obbligaeionaria ¢ commissioni‘altri oneri connessi con Minvestimento nelle obbligarioni.

FATTORI DI RISCHIO RELATIVI ALLEMITTENTE

Rischio di liguidith dell*emittente

11 rischio di liquiditi dell’emitiente & connesso all"eventualith che la Banca del Piemonte non riesca a far fronte ai propri impegni di
pagamento quando essi giungono a scadenza, in particolare non sia in grado di pagare le cedole e gli interessi efo di rimborsare il copitale
in relazione alle Obbligazioni.

Hischio di credito

In considerazione della propria realtd operativa, il rischio di eredito rappresenta la principale componente di rischiositd a cui la Banca ¢
afunlmente esposto

Il rischio di credito ¢ relativo ol aitivith di erogazione del credito da parie di Banca del Piemonte ed ¢ connesso all’eventualiti che la
clientela debitrice non adempin agli obblighi di rimborso dei finanziamenti sia in conto capitale che in conto interessi.

Il rischio di credito viene misuraio ¢ monitorato costantemente dalla Funzione Qualith del Credito che € la struttura deputata al presidio
del rischio di credito,

Rischio di mercato

11 rischio di mereato & il rischio derivante dalln perdita di valore degli strumenti detenuti dalla Banca o seguito di variazioni dei prezzi di
mercato, che potrebbe produrre un deterioramento della solidita patrimoniale dell’emittente. 11 rischio di mercato comprende due tipi di
rischio:

Rischio di tasso di interesse: & il rischio che il valore degli strumenti detenuti dalla Banca si modifichi a seguito di variazioni dei tassi di

interesse sul mercati.

Rischio di preszo: & il rischio che deriva dagli strumenti detenuti dalla Banca a causa, per esempio. di variazioni dei prezi delle merci,
dei prezzi degli strumenti rappresentativi di capitale, dei titoli di debito indicizzati a parametri di tipo arionario, degh O.LCR. ¢ degli
strumenti derivati su titoli azionari o su indici caleolati sugli stessi (futures od opzioni).




FATTORI DI RISCHIO

Rischio operativo

Il rischio operativo & rappresentato dal rischio di perdite rsulanti da errori o inadeguatezza dei processi interni, delle risorse umane e dei
sistemi, oppure derivante da eventi esterni. Le principali tipologic di rischio individuate dalla Banca sono rappresentate dai rischi
operativi in senso stretto, quelli derivanti da eventi esterni, informatico/tecnologici, legati alla sicurczza fisica, derivanti da frode o
infedelid det dipendenti, legati ai canali innovativi,

Rischio correlato all®assenza di rating dell’ Emittente

L' emittente non ha richiesto aleun giudizio di rating. Cid costituisce un fattore di rischio in quanto non vi & disponibilitd immediata di un
indicatore sintetico rappresentativo della solvibilitd dell’ Emittente.

Va tuttnvia tenulo in debito conto che 1" assenza di rating dell’ Emittente non & di per s indicativa della solvibilith dell’Emitiente.

Rischio legale

Esistono aleuni procedimenti giudizian pendenti nei confronti di Banca del Piemonte, relativi all’ordinaria attivitd bancaria ¢ finanziaria.
La Banca del Plemonte - sulla hase dell'analitico esame effettuato anche con il supporio dei propri legali — ritiene che gli specifici fondi
accantonati in bilancio siano adeguati a coprire il rischio di soccombenza delle cause pendenti ¢ di quelle potenziali.

FATTORI D RISCHIO RELATIVI AL TITOLI OFFERTI
Si invitano gli investitori a leggere aftentamente le presenti Condizioni Definitive al fine di comprendere i fatori di rischio sotto clencati
collegati nlla sottoscrizione delle Obbligazioni,

Rischio di credito per il sottoserittore

Sottoscrivendo o soquistando le obbligazioni, I'investitore diviene finanzistore dell’ Emitiente e titolare di un credito nei confronti del

medesimo per il pagamento degli interessi ¢ per il rimborso del capitale a scadenza,

L investitore ¢ dungue esposto al rischio che I'Emittente divenga insolvenie o comungue non sia in grado di adempiere a tali obblighi di
gamenio,

F:r un corretto apprezzamento del rischio di credito in relazione all'investimento si rinvia al Documento di Registrazione ed in particolare

ol capitolo “Fotori di rischio” dello stesso.

Rischio connesso all*assenea di garanzie relutive alle Obhligazioni

11 rimborso del capitale ed il pagamento degli interessi sono garantiti unicamente dol patrimonio dell’ Emittente.  titoli non beneficiano di
alcuna garanzia reale o di garanzic personali do parte di soggeni terzi e non sono assistiti dalla garanzia del fondo interbancario di tela
dei depositi,

Rischi relativi alla vendita delle Obbligazioni prima della scadenza

Nel caso in cui Uinvestitore volesse vendere le Obbligazioni prima della loro scadenza naturale, il prezzo di vendita sar influenzato da
diversi elementi tra cui:

- varinzione dei tassi di interesse di mercato (“Rischio di Tasso di Mercato™);

- assenza di un mercalo in cui i titoli verranno negoziati (“Rischio Liquidita™);

- variazioni del merito creditizio dell” Emittente (“Rischio di deterioramento del Merito Creditizio dell” Emittente™),

Tali elementi potranno determinare una riduzione del prezzo di mercato delle obbligazioni anche al di sotto del valore nominale, Questo
significa che nel caso in cui 'investitore vendesse le obbligazioni prima della scadenea, potrebbe anche subire una rilevante perdita in
conto capitale. Per contro, tali elementi non influenzano il valore di rimborso che rimane pari al 100% del valore nominale. | rischi
relativi ai suddetti fattori sono di seguito descritti in maggior dettaglio.

Rischio di tasso di mercato

Mel caso di Obbligazioni Step up, in caso di vendita prima della scadenza, I'investitore & esposto al cosiddetio "rischio di tasso”, in quanio
in caso di aumento dei tassi di mercato si verificherd una diminuzione del prezzo del titolo, mentre nel caso contrario il titolo subird un
apprezzamento. Tultavin, in caso di Obbligazioni Siep up con Rimborso Anticipato, la presenea dell’oprione call non consente di
beneficiare appieno di un aumento del prezeo dell'obbligazione. L'impatto delle variazioni dei tassi di interesse di mercato sul prezzo
delle Obbligrrioni Step up & tanto pil accentuato, a parits di condizioni, quanto pil lunga & la vita residua del titolo (per tale intendendosi
il perindo di tempo che deve trascorrere prima del suo naturale fimborso).

Rischio di liquidit

E il rischio rappresentato dalla difficoltd o impossibilith per un investitore di vendere prontamente le Obbligaeioni prima della loro
seadenzn naturale ad un prezzo in linea con il mercato, che potrebbe anche essere inferiore al prezzo di emissione del titolo.

Pertanto I'investitore, nell'elaborare la propria strategia linanziaria. deve avere ben presente che Morizzonte temporale dell®investimenio
nelle Obbligazioni (definito dalln durata delle stesse all'atto dell’emissione e/o della sottoscrizione) deve cssere in linea con le sue
exigenze future di liguiditi

Le obhligazioni potranno cssere negoziate al di fuori di qualungue struttura di negoziazione, L' Emittente assume onere di controparte,
impegnandosi a negoziare Je obbligazioni senza limiti di quamtita nell’ambito del servizio di negoziazione in conto propric.

Nel paraprafo 6.3 della Nota Informativa sono indicati i criteri di determinazione del prezzo applicati in caso di rfscquisto sul mercato
secondario, caleolato sulla base delle condizioni di mereato.




FATTORI DI RISCHIO

Inoltre, si evidenzia come nel corso del periodo di offerta delle Obbligazioni I"Emittente abbia la facolth di procederc in qualsiasi
momento alla chivsura anticipata dell’offerts, sospendendo immediatamente I"accettazione di ulteriori richieste di sottoscrizione (dandone
comunicazione al pubblico secondo le modalith indicate nella Nota Informativa).

Lina riduzione dell’ ammontare nominale complessivo del prestito pud avere un impatto negativo sulla liquidita delle obbligazioni.

Rischio di deterioramento del merito di eredito dell*Emittente

Le Obbligazioni poranno depreszarsi in caso di peggiornmento della situwizione finanziaria dell'Emittente, ovvero nel caso di
deterioramento del merito creditizio dello stesso,

Mon si pud quindi escludere che i corsi dei titoli sul mercato secondario possano essere influenzati, tra "aliro, da un diverso
apprezzamento del rischio Emittente.

Hischio connesso all'apprezzamento della relazione rischio-rendimento

Mells Nota Informativa, al paragrafo 5.3 sono indicati i eriteri di determinazione del prezzo ¢ del rendimento degli strumenti financeiari.

In particolare nella determinazione del tasso del Prestito, 1" Emittente non ha applicato alcuno spread relativo al merito creditizio per tener
conto di eventuali differenze del proprio merito di credito rispetto a quello implicito nella curva dei tassi Swap Euro di pari durata presa a
rifertmento.

Eventuali diversi apprecramenti della reluzione rischio - rendimemto da parte del mercato possono determinare riduzioni, anche
significative, del prezzo delle obbligazioni.

Linvestitore deve considerare che il rendimento offerto dalle obbligazioni dovrebbe essere sempre correlato al rischio connesso
all'investimento nelle stesse a titoli con maggior rischio dovrebbe sempre corrispondere un maggior rendimento,

Rischin di deprezzamento in caso di commissioni o altri oneri sul secondario

Melle presenti Condizioni Definitive sono evidenziate le eventuali commissioni o altri oneri a carico dell'investitore,

Lrinvestitore deve tener presente ehe il prezzo delle Obbligasioni sul mercato secondario, subirh una diminuzione immediata in misura
paeri 1 tali costi,

Rischio di scostamento del rendimento dell’obbligazione rispetto al rendiments di un titolo governativo

MNelle presenti Condizioni Definitive ¢ indicato il rendimento cffettivo su base annua delle Obbligazioni (in regime di capitalizzazione
compaosta), al lordo ed al netto dell’effetto fiscale.

Lo siesso & confrontato con il rendimento effettivo su base annua (sempre al lordo ed al netto dell’ efTetto fiscale) di un Titolo di Stato (a
basso rischio emittente) di durata residua similare (gquale ad esempio un BTP per le Obbligazioni Step up).

Alln data del confronto indicata nelle presenti Condizioni Definitive, il rendimento effettivo su base annua delle Obblignzioni potrebbe
anche risultare inferiore rispetto al rendimento effettivo su base annua di un titolo di Stato (a basso rischio emitiente) di durata residua
similare.

Rischi relativi ai confitti di interesse
1 soggetti o vario titolo coinvolti nell'emissione e nel collocamento delle Obbligazioni possono avere, rispetio all’operazione, un interesse
autenomo polenzialmente in conflitte con quello dell’ investitore,
D4 seguito vengono deseritti | conflitti di interesse connessi con emissione delle Obbligarioni:
o Coincidenza dell'Emittente con il Responsabile del Collecamento ¢ con I'Agente di Caleolo
L'Emittente. opera in qualitd di Responsabile del Collocamento ¢ come Agente di Calcolo delle Obbligazioni; in 1l caso,
I'Emittente si trova in una situseione di conflitio di interessi nei confronti degli investitori in quanto i titoli collocati sono di
proprin emissione,
s Negosiazione dei titoll ol di fuori di qualungue struttura Jf negoziazione
L Emittente, negorieri i titoli su istanza del sottoscrittore (assumendo pertanto onere di rmﬂﬂpﬂﬂﬁh € ci configura una
situazione di conflitto di interesse nei confronti dell”investitore

Rischio di rimborso anticipato

La presenza di una clausola di rimborso anticipato consente all’Emittente di nimborsare il prestito prima della data di scadenzn a
condizioni prefissate,

11 rimborso anticipato ad injzistiva dell’ Emittente & consentito non prima che siano trascorsi 24 mesi dalla data di emissione del Prestito.
* ipotizzabile che I'Emitiente antiverd la clausoln di rimborso anticipato in caso di discesa dei tassi di interesse; pertanto la previsione di
una elausols di rimborso anticipato ad oprione dell’ Emittente ¢ normalmente penalizeante per I'investitore ed incide negativamente sul
valore delle obbligazioni.

In caso di esercizio dell’opeione, investitore vedra disattese le proprie aspettative in termini di rendimento dell’investimento afteso al
momento della sottoserizione, ipotizzato sulla base della durata originaria; infari, qualors intenda reinvestire il capitale rimborsato, non
avri ln certeem di ottenere un rendimento almeno pari a quello delle obbligazioni rimborsate anticipatamente, in quanto i tassi di interesse
¢ le condizioni di mercato potrebbero risultare meno favorevoli,

Rischio dovuto all'assenza di rating dell’ Emitiente ¢ degli strumenti finanziari

L*Emittente non ha richiesto aleun giudizio di rating. per se né per le Obbligazioni. Cid costituisee un fattore di rischio in quanto non vi ¢
disponibilith immediata di un indicatore sintetico rappresentative dells solvibilith dell’Emittente ¢ della rischiosith degli strumenti
{inmneziari.




FATTORI DI RISCHIO

Va tuttavia tenuto in debito conto che Passenza di rating dell’Emittente ¢ degli strumemti finanzian oggetto dell'offerta non € di per sé
indicativa della solvibilita dell'Emittente ¢, conseguentemente, di rischiositd degli strumenti finanziari oggetio dell'offerin medesima.

Rischio relative al ritire dell”offerta

Al verificarsi di determinate circostanze indicate nel paragrafo 5.1.4 della Nota Informativa, "Emittente avrd il diritto, entro la Data &
Emissione, di dichiarare revocata o di ritirre offerta, nel qual caso le adesioni eventualmente ricevule saranno considerate nulle ed
inefTicac.

Rischio di cambiamento del regime fiscale applicabile alle Obbligazioni

I redditi derivanti dalle Obbligazioni sono soggetti al regime fiscale vigente di volta in volia

1. investitore potrebbe subire un danno da un eveniuale inasprimento del regime fiseale cavsato da un aumento delle imposte ativalmenie
in essere ( 12,50%) o dall introduzione di nuove imposte, che andrebbero a diminuire il rendimento effettive netto delle Obbligazioni.




2, ESEMPLIFICAZIONE DEI RENDIMENTO E SCOMPOSIZIONE DELLO STRUMENTO FINANZIARIO

i seguito saranno evidenziati il rendimento elMettivo (lordo e netto) su base annua delle Obbligazioni Banca del Plemonte SpA Step up
Callable 08/11/2010-2015 di cui al paragrafo 3 ed un confronto tra il loro rendimento effettivo su base annua ¢ quello di un aliro
strumento finunziario a basso rischio emittente BTP 3, 75%: 1082015 di similare scodenza ¢ BTP 4,23% 15/10/2012 di similere scadensza
rispetio alla dotn di imborso anticipato.

1i rendimento effettivo su base annua, al lordo od al netto dell’effetto fscale, surd caleolato con il metodo del tasso interno di rendimento
in regime di capitalizzazione composta, sulla base dell”imporo versato, nonché dei Mussi di cassa conseguiti (interessi ¢ capitale).

St mppresenta. inolire, che il rendimento elfettivo netto su base annua delle Obbligazioni & calcolato ipotizeando "applicazione
dell"imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 12,50% vigente alla datn di pubblicazione delle presenti Condizioni
Definitive ed applicabile a talune categorie di investitoni residenti Nscalmente in Ttalia.

2.1 Esemplificazioni, scomposizione ¢ comparazione delle obbligazioni

Finulita di investimentn
Le abblipazioni Siep up consentono alfl ‘tavesiitare f conseguimento of rendimenti fissi erescenti nel tempo, nan influenzati, pertanto,
dalle axciffazion def tassi i mercate qualora detenute fino o scadenza,

211 Caratteristiche dell"Obbligazione Banca del Piemonte SpA Step up Callable 08/11/20010-2015 con rimborse anticipato
Si ripora di seguito il rendimento effettivo dell’obbligazione Banca del Piemonte SpA Step up Callable 08/11/2010-2015 con rimborso
anticipato decorsi 24 mesi pari al 100% del Valore Nominale, emessa ai sensi del presente prospetto. avente le seguenti carntteristiche:

Caratteristiche del titolo

Yalore Nominale 25 miliom

Valuta di denominaeione Euro

o di Emissione ¢ Data di Godimento 08/1 12010

Drata di Scadenzn 0871172015

Durata 5 nnni

Commissioni  di  Sottoscrizione  / Fero

Collocamento

Altri oneri 0.837%

Importo versalo in euro 1.000,00

Prezzo di Emissione (*) 100 del valore nominale

Prezeo di Sottoscrizione 1007 del valore nominale

Preceo di Rimborso 100% del valore nominale

Dt di Rimborso Anticipato 08/11/2012

Periodo di preavviso 15 giorni di calendario

Tosso di interesse lordo annuale 1,70%% 1° anno
1,75% 2° anno
1.80% 3° anno
1,905 47 anno
2.05% 5% anno

Tasso di interesse netto annuale 1.49% 1® anno
1,53% 2° anno
1.58% 3°nnno
1,66% 4°annio
1,79% 57 anno

Periodicita cedole Semestrale

Date di pagamento cedole 8 maggio ~ 8 novembre di ogni anno

Base per il caleolo Act/Act ISMA

Calendario ¢ Conveneione di caleolo Target 2 — Following business day convention Unadijusted

Ritenutn fiscale 12.50%

Y Owalora il prestite venga soltoscritto n una data successiva alla data di emissione sari addebitato af sottascrittor! anche Il rateo di
ceddofo maturato nel periodo imtercarso dalla dota di emissione.

Le obbligazioni assicursno un rendimento effettive annuo lordo a scadenza pari a 1.844% ¢ un rendimento effettivo annuo netto a
scadenen pari n 1,613% (caleolnti in regime di capitalizzazione compesta), nonché un rendimento effettivo annuo lordo alla dain di
rimborso anticipato par & 1,730% e un rendimento effettivo annuo netto alla doa di rimborso anticipato pari a 1,513%.

2.1.2.Scomposizione dell’'importo versato dal sottoscrittore
Il Prestito avente ad oggetto Obbligazioni Step up Callable di cui alle presenti Condizioni Definitive rimborsa il 100% del Valore
Nominale alla scadenza ¢ paga posticipatamente cedole crescenti (Siep up) per tin la durata del prestito, con froquenzn semestrale,



caleolate in base ad un tasso di interesse annuo lordo pari a 1,70% per il primo anno, 1,75% per il sceondo anno, 1,80% per il terzo anno,
1,590 per il quario anno ¢ 2,05% per il quinto anno, del Valore Nominale.

La seguente tabells evidenzia il valore della componente obbligazionaria, della componente derivativa e delle voci di costo connesse con
IMinvestimento nelle Obbligazioni ogeetto del presente Prospetto di Base,

11 valore della componente obbligazionaria & caleolato scontando le cedole future ed il capitale a scadenza secondo una curva di tassi
dinteresse di pari durata di tipo zero coupon non tenendo conto del merito di credito dell’ Emittente: in particolare per i flussi aventi
scadenza entro "anno la curva utilizzata & I"Euribor, mentre per § flussi oltre |"anno la curva adottata & quella IRS (Interest Rate Swap)
opportunamente trattata con metodologia Bootstrap per ottencre tassi di tipo zero coupon.

1l valore della componente obbligazionaria & stato determinato in linea con quanto descritto nel paragrato 5.3 della nota informativa. Alln
data dell’§ ottobre 2010 esso risulia pari a 99, 206%.

La componente derivativa ¢ rappresentata dalla facoltd per 'Emitente di rimborsare anticipatamente i titoli prima della loro naturale
scadenzn allafc data/e ¢ con le modalith di rimborso specificate nelle relative Condizioni Definitive. In tale ipotesi il prezzo di emissione
incorporerd, un’opzione di tipo “call” ¢he Uinvestitore vende all’atto della sottoscrizione delle obbligazioni,

11 valore della componente derivativa & caleolato valutando la bermuda swap option {facolth di entrare in un inferest mic Swap) atltraverso
lapplicazione di una simulazione Monte Carlo effetiuata sui tassi d'interesse forward secondo un modello di evoluzione siocastica
denominato B.GM. (Brace-Gaturek-Musiela), 1l livello del tasso Euribor a sei mesi di partenza & pari a 1,201% con una volatilith annua
pari 11 %,

Il vailore dell"opzione ottenuto dall"applicazione del suddetto metodo alla data dell™8 ottobre 2000 & pari a — 0,043%,

Si evidenzia che tutti i valori indicati nella tabella di seguito riporata sono stati attribuiti sulla base delle condizioni di mercato dell’8
ottobre 2010,

Valore defla componente Obbligazionuria 9%, 206%
Valore della componente Derivativa - 0.043%
Altri Oneri 0.837%
Prezzo di Emissione 100,00%
Vioci di Costo 0
Prezzo di soltoserizione 100.00%

L investitore deve tener presente che il prezzo delle obblipaeioni sul mercato secondario, in ipotesi di costanza defle altre variabili
rilevanti, subich una diminuzione immediata in misura pari alle voci di costo.

Si evidenzia, inolire, che un diverso apprezzamento del merto di credito dell’ Emittente da parte del mercato potrd determinare uns
diversn valutnzione della componente obbligazionaria e, in tal modo. influenzare il valore di mercato delle obbligaziont.

2.1.3.Comparazione dei rendimenti effettivi con quelli di un titolo di Stato di similare durata residua

Mella tnbelln sotiostante si confrontano | rendimenti effettivi dell’Obblignzione offerta calcolati alla data di emissione sulla base del
prezeo di emissione, pari al 100% del Valore nominale con i rendimenti di un titolo a basso rischio emittente con seadenza similare BTP
3,75% 1/0B20135, con prezzo ufficiale del 7 ottobre 2010 pari al 105,16% del valore nominale rilevato su Bloomberg e del BTP 4,25%
15/ 12012, con scadenza similare alla Data di rimborso anticipato con prezzo uificiale del 7 ottobre 2010 pard ol 104,75% del valore
nominale rilevato su Bloomberg



Rendimento Rendimento
effettivo annuo effettivo annuo
Rendimeiio Rendimento |, 1o alla data di | netto alla data di
effettivo annuo effettivo annuo
rimborso rimborso
lordo a scadenza | netto a scadenza o
) (**) anticipato anticipato
dell'obbligazione | dell’'obbligazione
) **)
BTP 3,75% 01/08/2015
Isin ITOD03844534 2614% 2,154%
BTP 4,25% 15/10/2012
Isin ITO004284334 1,838% 1,309%
Banca del Piemonte SpA
Step up Callable
08/11/2010-2015 1,844% 1,613% 1,730% 1.513%

* rendimento effettivo annuo Jordo m regime di capitalizzaeions composia
** rendimento effeitive annuo netto in regime di capitalizzazione composta ipotizzando Ispplicazione dell imposta sostitutiva del 12,50% sulle

cedole liguidate

*** 1| raflronio sopra niportato ¢ stato ftto prendendo in considerazione il prezzo ufficiale del BTP alla data del 7 ottobre 2010, pertanto i termini
dello stesso poarebbero in futuro cambiare anche significativamente in conseguenea, tra aliro, delle condizioni di mercato



3. CONDIZION] DELL'OFFERTA E CARATTERISTICHE SPECIFICHE DEL PRESTITO
OBBLIGAZIONARIO
Denominazione Obhligazioni Banca del Piemonte SpA Step up Callable 08/11/2010-2015
1SIN ITOO04649635
Valuta di denominazione Euro

Ammontare Totale

L.*ammontare Totale dell’emissione & pari a Euro 25.000.000, per un totale
di n. 25.000 Obbligarioni, ciascuna del Valore Nominale pari a Euro
1.000. L°'Emittente nel Periodo di Offerta ha facoltd di aumentare
I" Ammontare Totale tramite comunicazione mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dell’Emitiente slesso
www.bancadelpicmonte.it e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Periodo di Offerta

Le Obbligazioni saranno offerte dal 13 ottobre 2010 al 30 dicembre 2010,
salvo chiusura anticipata del Periodo di Offerta. L'eventuale chiusura
anticipala sard comunicata dall’Emittente, entro 5 giomi, con apposito
avviso che sard reso  disponibile al  pubblico sul sito
www.bancadelpiemonte.it, affisso nella sede e in ogni filiale
dell’Emittente; copia di tale avviso verrd contestualmente trasmessa alla
CONSOB ai sensi delle disposizioni vigenti. E' fatta salva la facoltd
dell’Emittente di estendere il periodo di offerta dandone comunicazione al
pubblico con avviso da pubblicarsi nella sede e in ogni filiale
dell’Emitente, sul  sito internet  della  siessa  all'indirizeo
www.bancadelpiemonte.it e, contestualmente, trasmesso alla CONSOB.

Condizioni dell’offerta

Le Obbligazioni sono offerte in soltoscrizione senza essere subordinate ad
alcuna condizione.

Lotto minimo

Le domande di adesione all"offerta dovranno essere presentate per
quantitativi non inferiori al Lotto minimo pari a n. 1 Obbligazione

Lotto massimo

MNon & previsto un limite al lotto massimo sottoscrivibile

Prezzo di emissione

Le obbligazioni sono emesse al 100% del valore nominale, ossia al prezzo
di 1000 euro per ciascuna obbligazione, oltre al rateo di interessi
eventualmente maturato dalla data di godimento del Prestito a quella di
soltoscrizione.

Criterio di determinazione del prezzo e
dei rendimenti

Le condizioni finanziarie dell’Emissione sono stale  autorizzale
dall’Amministratore  Delegato / Direttore Generale prendendo come
riferimenti i tassi di mercato 1.R.S. (Interest Rate Swap) di similare durata.

Data di Emissione ¢ Data di Godimento

La Data di Emissione del Prestito ¢ '8 novembre 2010 / La Data di
Godimento del Prestito ¢ 1'% novembre 2010

Data di Regolamento

La Data di Regolamento del Prestito & 1'8 novembre 2010.

Data di Scadenza

La Data di Scadenza del Prestito & '8 novembre 2015,

Tasso di interesse

Il tasso di interesse fisso annuo lordo € pari a 1,70% per il primo anno,
1,75% per il secondo anno, 1,80% per il terzo anno, 1,90% per il quario
anna ¢ 2,05% per il guinto anndg.

PFagamento delle cedole prefissate

Le Cedole saranno pagate con frequenza semestrale in occasione delle

sepuenti date: OR/05/2011, OB/11/2011, 08052012, 08/11/2012,
08/05/2013, 08/11/2013, 08/05/2014, O8/11/2014, 08052015 e
08/11/2015.

Rimborso

Le Obbligazioni saranno rimborsate alla pari in un’unica solurione alla
Data di Scadenza. Qualora la data prevista per il rimborso del

capitale non fosse un giomo lavorativo bancario, il relativo pagamento
verra effettuato il primo giomo lavorativo bancario successivo, senza che
cid dia luogo ad alcuna maggiorazione degli interessi

Rimborso anticipato

A decorrere dal 24° mese dalla data di emissione I"Emittente potra
procedere al rimborso anticipato alle seguenti date: 08/11/2012,
08/05/2013, 08/11/2013, 08/05/2014, 08/11/2014 ¢ 08/05/2015,

Periodo di Preavviso

15 giomi di calendario

Convenzione di caleolo

Following business day convention Unadjusted

 Convenzione di Calendario

Target 2

Base di calcolo

Act/Act ISMA




Garanzia MNon prevista
Soggetti incaricati del Collocamento | soggetti incaricati del collocamento delle Obbligazioni sono tutte le filiali
della Banca del Piemonte SpA. La Banca del Piemonte SpA non si avvale
per il collocamento di promotori finanziari.

Responsabile del Collocamento Banca del Piemonte SpA
Agente per il ealcolo L'Emittente svolge la funzione di Agente per il Caleolo
Denominazione e indirizzo degli Il pagamento degli interessi ed il imborso del capitale avvengono a cura
arganismi incaricati del servizio della Banca Emittente presso la stessa ovvero per il tramite di intermediari
finanziario aderenti al sistema di gestione accentrata Monte Titoli S.p.A. (Via
Mantegna, & - 20154 Milano).
Regime Miscale Al sensi del D.Lgs. n. 239/96, come modificato dal D.Lgs. n. 461/97, gli

interessi, i premi e gli altri frutti delle obbligazioni sono assoggetiati alla
imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nella misura del 12.50%. Le
plusvalenze sono soggette ad imposta sostitutiva con aliquota del 12,50%,
applicabile secondo i regimi previsti dagli art. 5, 6 ¢ 7 del D.Lgs.n. 461/97.
Sono ugualmente a carico degli obbligazionisti le imposte ¢ tasse future
che dovessero, per legge, gravare sulle obbligazioni ¢/o i relativi interessi,
premi od altri frutti

4. AUTORIZZAZIONE RELATIVE ALL'EMISSIONE

11 Programma Jdi Emissioni Obbligazionaric & stato approvato con delibera del Consiglhio di Amministrazione in data 26 novembre 2009,
L emissione delle Obbligazioni oggetio delle presenti Condizioni Definitive ¢ stata autorizzata dall” Amministratore Delegato / Direttore
Gienerale in data 7 ottobre 2010,

Banca del Piemonte SpA con unico socio



