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PUBBLICITA’
Il Certificato Phoenix Memory è uno strumento finanziario complesso che non
offre protezione del capitale a scadenza. La protezione condizionale del capitale è
valida solo alla data di scadenza: il valore del prodotto, durante la vita dello stesso,
può essere sensibilmente inferiore all’importo inizialmente sottoscritto.



1 Raccomandazione Kepler Cheuvreux Research dal 05/07/2024. Fonti: Kepler Cheuvreux, Unicredit e Bloomberg dal 05/07/2024. | L'accuratezza, la completezza o la
tempestività delle informazioni provenienti da fonti esterne non sono garantite, sebbene siano state ottenute da fonti ragionevolmente ritenute affidabili. Kepler Cheuvreux
non si assume alcuna responsabilità al riguardo. I dati sulla performance e sui dati di mercato si riferiscono o si riferiscono a periodi passati e non sono un indicatore
affidabile dei risultati futuri.

BNP PARIBAS

Kepler Cheuvreux Recommandation: HOLD1

Target Price : EUR 74.401

Bloomberg Code : BNP FP

MAGGIORI INFORMAZIONI SUL TITOLO BNP PARIBAS

PRESENTAZIONE

BNPP ha un modello di business ben diversificato che è rimasto invariato durante tutta la crisi: il
60% dei suoi ricavi proviene dal retail banking, il 23% dal corporate e investment banking e il
resto dalla raccolta di asset (gestione patrimoniale, gestione di fondi, assicurazioni sulla vita,
servizi di titoli). Tre quarti dei ricavi sono generati nell'Europa occidentale, in particolare in
Francia e Italia (BNL 2006), e ora anche in Belgio e Lussemburgo dopo l'acquisizione delle attività
bancarie di Fortis nel 2009

€2591bn
TOTAL ASSETS NEL 2023

10.02%
CET1 requirement as of Jan ‘24

€10.97
bn

RISULTATO NETTO 
CONSOLIDATO  2023

BANCA AL DETTAGLIO

GESTIONE ISTITUZIONALE, PRIVATA E ASSICURATIVA 

BNPP adotta una visione a lungo termine su come gestire
un'attività bancaria. I semi dell'attuale successo della banca
e della comprensione delle questioni attuali sono stati
piantati nel 2001:

Con la vendita dell'attività negli Stati Uniti, BNP Paribas ha
liberato molto capitale, ma non intende restituirne di più
agli azionisti rispetto a quanto deciso dalla banca quando
ha presentato il suo nuovo piano strategico nel 2022.

La banca rimane un punto di riferimento per l'area euro.
Normative bancarie meno stringenti nella regione
potrebbero aiutare la pianificazione del capitale di BNPP.
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Certificati Phoenix Memory 

1 Escluso il default dell'emittente. Le cifre utilizzate in queste illustrazioni hanno solo un valore indicativo e informativo, l'obiettivo è quello di descrivere il meccanismo del
prodotto. Non pregiudicano in alcun modo i risultati futuri e non costituiscono in alcun modo un'offerta commerciale.

Formato Certificato

Emittente Barclays Bank PLC  (A1, A+, A)

ISIN XS2805591562

Scadenza 4 anni

Valuta Emissione Euro

Sottostantes BNP PARIBAS (BNP FP) 

Frequenza Semestrale

Barriera di rimborso 
anticipato

100% dal primo anno (alla fine di S2)

Barriera di 
distribuzione dei 
coupon

60%

Livello de protezione 
del capitale

60%

Coupon 7,12% p.a. 

Periodo di 
collocamento

9 Luglio 2024 - 31 Luglio 2024

Data di Fixing iniziale 31 Luglio 2024

Ogni semestre,

• Se, alla data di osservazione predefinita, il sottostante non
quota sotto il 60% del livello di strike,l'investitore riceve1 :

+ un coupon di 3,56%
+ il/i coupon non ricevuto/i in precedenza 

• Allo stesso tempo, dal 2° semestre in poi, se il sottostante quota
ad un livello pari o superiore alla barriera di rimborso anticipato,
il prodotto viene rimborsato anticipatamente e l'investitore
riceve1:

100% 
+ un coupon di 3,56%

+ il/i coupon non ricevuto/i in precedenza 

In caso contrario, il prodotto continua.

A scadenza:

• Se il sottostante non quota sotto il 60% del livello di strike, 
l'investitore riceve1:

100% 
+ un coupon di 3,56%

+ il/i coupon non ricevuto/i in precedenza

• Se il sottostante invece quota sotto il 60% del livello di strike, 
l'investitore riceve1:

Nozionale x [Livello finale/ Strike ]

(vedi la pagina successiva per un esempio numerico)

SOLUZIONE D'INVESTIMENTO

VANTAGGI E SVANTAGGI 

Vantaggi

• Un coupon semestrale(1) con effetto memoria se il sottostante
quota sopra il 60% del livello di strike

• Un meccanismo di rimborso anticipato automatico attivabile
dal secondo semestre, se in una delle date di osservazione il
sottostante è superiore o uguale alla barriera di rimborso
anticipato

• Protezione del capitale(1) a scadenza fino a un calo del 40% del
sottostante

Svantaggi

• Il prodotto non include una garanzia di capitale. Il valore di
rimborso del prodotto può essere inferiore all'importo
dell'investimento iniziale, in caso di un calo di oltre il 40% del
sottostante a scadenza. Nella peggiore delle ipotesi,
l'investitore può perdere l’integralità dell’importo investito

• L'investitore non riceve cedola se il livello del sottostante
dalla data di sottoscrizione iniziale è inferiore al 60% del suo
livello iniziale

• L'investitore assume un rischio di credito sull'emittente, vale
a dire che l'insolvenza dell'emittente può portare alla perdita
totale o parziale dell'importo investito.

• La protezione condizionale è valida solo a scadenza.
Un'uscita anticipata viene effettuata a condizioni di mercato,
che possono comportare una perdita in capitale



ESEMPI

Alla fine dei semestre 1 e 2, il sottostante chiude al di sopra della barriera
alla distribuzione del coupon. L'investitore riceve1 un coupon del 3,56%
ogni semestre.

Alla fine del semestre 3, il sottostante chiude al di sopra della barriera di
rimborso anticipato, il prodotto viene rimborsato anticipatamente e
l'investitore riceve1 il 100% del capitale iniziale e l'ultimo coupon del
3,56%.

MERCATO RIALZISTA A BREVE TERMINE

MERCATO MODERATAMENTE RIBASSISTA NEL MEDIO TERMINE

FORTE MERCATO RIBASSISTA A MEDIO TERMINE

Certificati Phoenix Memory 

Sottostante

Valore di  rimborso

120%

100%

1 Escluso il default dell'emittente. | I numeri utilizzati in queste illustrazioni hanno solo un valore indicativo e informativo, l'obiettivo è quello di descrivere il meccanismo del
prodotto. Non pregiudicano in alcun modo i risultati futuri e non costituiscono in alcun modo un'offerta commerciale.

Barriera di rimborso anticipato 

Barriera alla distribuzione dei coupon 

Distribuzione coupon

Barriera di protezione del capitale a scadenza

Fine vita del 
prodotto

Alla fine dei semestre 1, 2 e 3, il sottostante chiude al di sopra della
barriera di distribuzione del coupon. L'investitore riceve1 un coupon del
3,56% per semestre.

Alla fine dei semestri dal 4° al 6°, il sottostante chiude al di sotto della
barriera di distribuzione del coupon, l'investitore non riceve un coupon che
viene memorizzato e che verrà pagato non appena il sottostante, alle date di
osservazione pre-definite, chiuderà al di sopra della barriera (semestre 7 nel
nostro esempio) .

A scadenza, il sottostante chiude al di sopra della barriera di protezione
del capitale e di distribuzione del coupon, l'investitore riceve1 il 100% del
capitale iniziale e l'ultimo coupon del 3,56%.

Alla fine dei semestre 1 2, e 3, il sottostante chiude al di sopra della
barriera di distribuzione del coupon. L'investitore riceve1 un coupon del
3,56 % ogni semestre.

A scadenza, il sottostante chiude registra una performance del - 60%
rispetto al livello iniziale (quindi al di sotto della barriera di protezione del
capitale). L'investitore riceve1 il capitale investito ridotto della performance
negativa del sottostante. Più precisamente, l’investitore riceverà il 40%
del capitale iniziale.
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FATTORI DI RISCHIO

Sarà presentata domanda di ammissione dei Certificati alla negoziazione
sul sistema multilaterale di negoziazione di EuroTLX organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A.

Prima du qualsiasi investimento e ai sensi dell'articolo 14 del regolamento
delegato n. 2019/979, si raccomanda di leggere attentamente la sezione
"fattori di rischio" del Prospetto di base del prodotto e le relative
Condizioni Definitive prima di qualsiasi investimento. Le Condizioni
Definitive e tutti i documenti ivi incorporati mediante riferimento sono a
disposizione del pubblico sul sito dell’emittente. Il Key Information
Document - KID, che il proponente l’investimento deve consegnare, è
disponibile sul sito internet.
I rischi presentati di seguito non costituiscono tutti i rischi per il prodotto.
Si ricorda che questo prodotto è un titolo di debito che presenta un rischio
di perdita di capitale e che è destinato a investitori ben informati. Si prega
di fare riferimento alla sezione “fattori di rischio” del Prospetto di Base
e delle relative Condizioni Definitive.

Investire in questo prodotto comporta alcuni rischi, inclusi, a titolo
esemplificativo, i seguenti:

Rischi in caso di insolvenza o misure di risoluzione con riferimento
all'Emittente. Un investimento nei Certificati costituisce un'obbligazione
non garantita dell'Emittente e non sarà coperto da alcun sistema di
protezione dei depositi previsto dalla legge o da altri sistemi di protezione
dei depositi e non beneficia di alcuna garanzia. Pertanto, in caso di
insolvenza dell'Emittente, un investitore nei Certificati può perdere tutto o
parte del suo investimento nei Certificati indipendentemente da qualsiasi
sviluppo favorevole degli altri fattori determinanti del valore, quali
l'andamento del(i) sottostante(i) di riferimento. Analogamente, se, prima
dell'insolvenza, l’Emittente dovesse essere soggetto all'uso di misure di
"risoluzione" da parte di un'autorità di risoluzione (o di misure di pre-
risoluzione), potreste perdere parte o tutto il vostro investimento nei
Certificati.

Potenziale perdita di una parte o della totalità dell’investimento. Gli
investitori possono perdere una parte o l’integralità del loro investimento a
seconda della performance dei relativi sottostanti. Se l'importo pagabile al
rimborso dei Certificati è inferiore al prezzo di acquisto pagato dagli
investitori per i Certificati, gli investitori possono perdere parte o
l’integralità del loro investimento. Inoltre, se i Certificati sono venduti sul
mercato secondario a un prezzo inferiore al prezzo di acquisto pagato dal
relativo investitore, gli investitori potrebbero perdere una parte o la totalità
del loro investimento.

Rischi in relazione al rimborso dei Certificati all'importo di risoluzione
non programmata. I Certificati possono essere riscattati all'importo di
risoluzione non programmata in determinate circostanze, tra cui: a seguito
del verificarsi di un evento di default o per motivi di illegittimità, o a seguito
di eventi che pregiudicano gli accordi di hedging dell’Emittente e/o il(i)
sottostante(i) di riferimento. In tali circostanze, l'importo di risoluzione non
programmata sarà probabilmente inferiore al prezzo di acquisto originale e
potrebbe essere fino a zero e, in seguito a tale rimborso anticipato, gli
investitori potrebbero non essere in grado di reinvestire i proventi in un
investimento con un rendimento analogo. A seguito del verificarsi di tale
evento, l'Emittente non dovrà corrispondere nessun altro importo a titolo
di interessi, o altro, in relazione ai Certificati.

Rischi connessi ai diritti discrezionali del calculation agent e ai relativi
diritti di risoluzione dell’Emittente. Al verificarsi di un evento di rettifica ,
l’Emittente o il calculation agent ha ampia discrezionalità nell’apportare
talune modifiche ai termini e alle condizioni dei Certificati al fine di tenere
in considerazione tale evento, senza il consenso dei Detentori, inclusa, ma
non solo, la revisione del calcolo del valore del sottostante(i) di riferimento
o qualsiasi importo esigibile o altro beneficio da ricevere in conformità con i
Certificati, o la sostituzione di qualsiasi sottostante di riferimento. Tale
revisione, differimento, valutazione alternativa o sostituzione potrebbe
avere un effetto negativo sul rendimento, ed il valore, dei Certificati e sarà
effettuata senza il consenso dei Detentori.

Cap. Gli investitori nei Certificati devono essere consapevoli che la capacità
di partecipare a qualsiasi variazione del valore delle attività sottostanti è
limitata, indipendentemente dall'aumento del valore di tali attività
sottostanti al di sopra del limite massimo nel corso della durata dei
Certificati. Di conseguenza, il rendimento dei Certificati potrebbe essere
significativamente inferiore a quello che si otterrebbe acquistando
direttamente le attività sottostanti.

Rischi associati agli indici azionari. La performance di un indice dipende
da fattori macroeconomici che possono influire negativamente su tale
performance e, di conseguenza, sul valore dei Certificati. Un investimento
nei Certificati non equivale a un investimento diretto in contratti futures o
di opzione su tale indice o su alcuni o tutti i componenti di tale indice e, per
quanto riguarda gli indici di rendimento dei prezzi, i Detentori non
potranno beneficiare dei dividendi pagati dai componenti di tale indice o,
per quanto riguarda gli indici di rendimento totale, in determinate
circostanze, tutti i dividendi pagati dai componenti di tale indice
potrebbero non essere interamente reinvestiti nell'indice. Un cambiamento
nella composizione o l'interruzione di un indice potrebbe influire
negativamente sul valore e sul rendimento dei Certificati.

Rischi connessi al mercato secondario. Il mercato secondario per i
Certificati potrebbe essere limitato, potrebbe non svilupparsi affatto o
potrebbe non avere una continuazione sebbene i Certificati siano quotati, il
che potrebbe avere un impatto negativo sul valore di mercato di tali
Certificati o sulla capacità del relativo investitore di vendere tali Certificati.
Inoltre, il valore di mercato dei Certificati sarà pregiudicato da fattori che
sono fuori dal controllo dell’Emittente, come ad esempio l’affidabilità
creditizia dell’Emittente, la durata residua prima della scadenza dei
Certificati, tassi di interessi e tassi di rendimento, il valore e la volatilità
del(i) sottostante(i) di riferimento, il verificarsi di certi eventi in relazione
al(i) sottostante(i) di riferimento ed eventi nazionali ed internazionali.

AVVERTENZE

State per acquistare un prodotto che non è semplice e può essere di
difficile comprensione.

Il presente documento non costituisce un’offerta o una sollecitazione, da 
parte di Kepler Cheuvreux, di acquisto o vendita del prodotto in esso 
descritto.

Natura promozionale del presente documento: si tratta di un documento di 
natura promozionale privo di qualunque finalità normativa.
Assenza di un mercato liquido: non esiste un mercato liquido su cui questo 
prodotto possa essere facilmente venduto. Ciò può avere un effetto 
rilevante e negativo sul prezzo di vendita di questi prodotti. L’investitore 
può pertanto perdere la totalità o parte del proprio investimento.

Le comunicazioni/la documentazione di natura promozionale (“CDP”) 
hanno finalità puramente informative. Le CDP non sono ricerche né 
costituiscono un’offerta di negoziazione di Certificati. Le ricerche 
pubblicate da Kepler Cheuvreux sono disponibili nel sito web 
https://www.keplercheuvreux.com/. Le CDP inviate da Kepler Cheuvreux 
possono talvolta includere informazioni considerabili come 
raccomandazioni in materia di investimenti come definite dal Regolamento 
UE sugli Abusi di Mercato (“MAR”). Per importanti informazioni normative 
riguardanti il MAR e le informative sulle ricerche, si rimanda al sito web 
https://www.keplercheuvreux.com/Categories/Research/ResearchDisclosur
es.aspx. Il marchio “Kepler Cheuvreux” si riferisce a succursali, affiliate e 
controllate di Kepler Cheuvreux SA.

Informazioni legali: Kepler Cheuvreux, 112 avenue Kléber, 75116 Parigi, 
Francia; società d’investimento regolamentata dall’ACPR (autorità di 
vigilanza francese); www.keplercheuvreux.com.

Il presente opuscolo non è stato redatto dall’emittente o sue affiliate. Né 
l’emittente né alcuna delle sue affiliate si assumono responsabilità in 
ordine al contenuto del presente opuscolo commerciale.

https://www.keplercheuvreux.com/Categories/Research/ResearchDisclosures.aspx
https://www.keplercheuvreux.com/Categories/Research/ResearchDisclosures.aspx

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

