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Commento della settimana

| mercati finanziari hanno denotato nella prima decade dellanno un atteggiamento
prudente, con prevalere della cautela, in funzione dellulteriore aumento dei rendimenti
obbligazionari (in particolar modo negli Usa e Uk) e con qualche riflesso anche sui

mercati azionari.

Permane incertezza in relazione alle dinamiche inflazionistiche ed al futuro
atteggiamento delle banche centrali in merito alle politiche monetarie, mentre gli
investitori guardano alla imminente data di ingresso alla casa Bianca del neopresidente

Trump, ed al dispiegarsi effettivo delle relative politiche interna, estera e commmerciale.

II tutto in un contesto di divergenza di andamento economico sulle due sponde
dell'Atlantico e con una Cina che sembra ancora stentare a livello economico, in attesa

del dispiegamento e di eventuali sviluppi delle politiche di sostegno economico.
Restano sullo sfondo le tensioni geopolitiche e commerciali.

Mercati azionari comungue positivi, con miglior andamento relativo per quelli europei

nella prima decade dellanno. Deboli i listini giapponesi e cinesi.

Segno meno per i mercati obbligazionari, con tassi in ulteriore rialzo per il permanere di
tensioni sul fronte inflattivo e potenziali pausa e rallentamento del percorso di riduzione

dei tassi negli Usa.

Il dollaro Usa si mantiene forte sui mercati valutari, in prossimitd dei massimi verso le altre

divise. Deboli Yen giapponese e Sterlina britannica.

Materie prime in rialzo nell'ottava, petrolio in recupero e oro che risale e si stabilizza sopra
i 2650 $/oncia.
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valore valore | Performance

Indici obbligazionari Indici azionari ’ !

attuale m | attuale | 1 sett,
ITA govern. >1 anno 679,60 -0,96% FTSE MIB INDEX 35.385,45 3,69%
EUR govern. > 1 anno 22272 1,11% Euro Stoxx 50 Pr 5.027,31 3,20%
USA govern. > 1 anno 399,67 -0,45% FTSE 100 INDEX 8.304,31 0,98%
SWISS MARKET INDEX | 1190804  244%
Gbl Inflation-Linked 219,36 -0,86% S&P 500 INDEX 5.918,25' 0,62%
Euro Inflation Linked 235,63 -0,65% NASDAQ COMPOSITE 19.478,88 0,87%
NIKKEI 225 39190400 -177%
Corporates 256,29 -0,63% HANG SENG INDEX 19.064,29 -3,52%
US Corporate 143,67 0,04% MSCIEM 1.066,47 -0,42%
MSCI ACWI 84560 068%

J.P. Morgan EMBI Global T« 896,66 -0,14%

Cambi vs Euro®* valore Performance®
Global EMD Local Currency, 147,30 0,17% attuale | 1 sett
US High Yield 2691,85 0,15% EUR-USD 1,0303 0,05%
Euro High Yield 388,87 -0,28% EUR-GBP 0,8380 -1,00%
EUR-JPY 162,870 -0,49%
oo valore |Performance EUR-CHF 0,9417 -0,55%

Commodities

attuale | 1 sett. EUR-CNY 7,5540 -0,21%
EUR-MXN 21,133 0,60%
Petrolio WTI (barile) 75,83 2,53% EUR-RUB 104,76 8,84%
Oro (oncia) 2.681,31 1,56% EUR-BRL 6,2182 1,52%
Rame (cent/libbra) 433,05 6,31% EUR-ZAR 19,5634 -1,23%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non &, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso e stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse pPossono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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