20 GENNAIC

Cor
E

Panoramica settimd
sui mercati

y
)

STRATEGIESSU MISURA PARTECIPAZIONE ATTIVA
DEL CLIENZE ALLE SCELTE

L

i

DECISIONI SJRATEGICHE l MONITORAGGIO
ETATTIGHES CONTINUO



Consulenza Evoluta

Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 20 GENNAIO 2025

Commento della settimana

La recente tendenza negativa sui mercati per le preoccupazioni legate al rialzo dei
rendimenti dati i rischi inflattivi e di finanza pubblica Usa é stata contrastata in settimana
da dati macro (in particolare il report CPlI Usa con salita prezzi core in apparente
rallentamento); il conseguente "sollievo” sui mercati ha prodotto una discesa dei tassi

governativie momentaneo ritorno di fiducia sui mercati azionari.

Pur con preoccupazione per eventuali dazi e politiche di immigrazione, il buono stato di
salute delleconomia a stelle e strisce denota al momento un parziale ottimismo per

lonno a venire.

Sullo sfondo gli investitori guardano agli sviluppi dellaccordo di cessate il fuoco in Medio
Oriente ed ai quesiti sulle decisioni ed effetti delle future politiche del neo-presidente

Trump, che siinsedierd a giorni.

Mercati azionari europei positivi, in sovraperformance relativa rispetto ai listini Usq, frenati
dal settore tecnologico, anche se la stagione delle trimestrali aziendali ha avuto inizio con
buoni risultati per il settore finanziario. Deboli i listini giapponesi nella prospettiva di rialzo
dei tassi in gennaio, in ripresa quelli in Cing, la cui economia ha comungue centrato gli

obiettivi annuali 2024, pur in un contesto che resta difficile.

Settimana con ritorno a segni positivi per i mercati obbligazionari, sulla scorta di tassi in

rientro dai recenti massimi.

Dollaro Usa in lieve indebolimento, ma che si mantiene comunque forte sui mercati
valutari, in prossimitd dei massimi verso le altre divise; si rafforza lo Yen per le citate

prospettive di politica monetaria.

Materie prime in rialzo nellottava, col petrolio ancora in recupero e l'oro che continua la
risalita, tornando oltre la quota di 2.700 $/oncia. Nuovamente in rialzo anche le

criptovalute.
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. N . Valore L . Valore Performance
Indici obbligazionari Indici azionari
Attuale Attuale
ITA govern. >1 anno 681,41 0,27% FTSE MIB INDEX 36.204,31 3,17%
EUR govern. > 1 anno 223,14 0,19% Euro Stoxx 50 Pr 5.151,43 3,50%
USA govern. > 1 anno 401,31 0,41% FTSE 100 INDEX 8.510,39 3,18%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX | 11.988,30 1,67%
Gbl Inflation-Linked 221,74 1,08% S&P 500 INDEX 5.990,09 2,80%
Euro Inflation Linked 236,48 0,36% NASDAQ COMPOSITE 19.598,46 2,28%
coporate [ NIKKEI 225 3845146  -1,89%
Corporates 256,72 0,17% HANG SENG INDEX 19.584,06 2,73%
US Corporate 143,85 0,12% MSCI EM 1.066,67 0,02%
MSCI ACWI 848,63 0,36%
J.P. Morgan EMBI Global
Total 898,35 0,19%
|Paesi Emergenti Localcey | | Performance*
Cambi vs Euro** Valore
Global EMD Local Currency 146,65 -0,44% Attuale
US High Yield 2700,78 0,33% EUR-USD 1,0283 -0,38%
Euro High Yield 389,23 0,09% EUR-GBP 0,8441 -0,60%
EUR-JPY 160,580 0,63%

- Valore Performance EUR-CHF 0,9400 -0,12%

Commodities
EUR-MXN 21,317 -0,41%
Petrolio WTI (barile) 78,21 2,14% EUR-RUB 105,05 -0,61%
Oro (oncia) 2.710,25 0,76% EUR-BRL 6,2269 0,48%
Rame (cent/libbra) 437,10 1,56% EUR-ZAR 19,2640 1,63%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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