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Commento della settimana

Settimana volatile, con mercati inizialmente spaventati dai primi annunci sul fronte dazi
da parte dellamministrazione Trump, poi parzialmente rientrati o sospesi. Gli investitori si
concentrano inoltre sulle trimestrali aziendali in corso, sui dati macro e sulle ventilate
prospettive di presentazione di un piano di pace per I'Ucraina nella settimana a venire.
Permangono timori ed incertezza per gli sviluppi della potenziale guerra commerciale

globale.

Mercati azionari moderatamente positivi. | listini europei ampliano la sovraperformance
da inizio anno rispetto agli Usa, toccando nuovi massimi, a fronte del positivo
andamento dei settori bancario ed industriale e di un‘apparente rotazione degli
investimenti verso titoli value, a scapito dei tecnologici e dei semiconduttori (con
trimestrali in chiaroscuro). Riaprono i mercati asiatici, con performance positive per i

listini cinesi.

Nellottava prosegue la discesa dei rendimenti sulla generalitd dei mercati

obbligazionari, con performance positive per il mondo del reddito fisso.

Dollaro Usa in altalena, ma che chiude con variazioni relative verso Euro. Forte lo Yen
giapponese, sostenuto dai dati macro e dalle aspettative restrittive (ulteriore rialzi tassi)
sulla politica monetaria della Bank of Japan. Debole la sterlina inglese, a fronte del

ribasso dei tassi da parte BOE in settimana.

Il petrolio si indebolisce marginalmente per i timori sul fronte commerciale globale; per
contro preziosi in rialzo, con oro sempre tonico che tocca nuovi massimi, nellintorno dei
2.900 $/oncia.
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. L . Valore L . Valore Performance
Indici obbligazionari Indici azionari
Attuale Attuale
ITA govern. >1 anno 691,99 1,10% FTSE MIB INDEX 37.107,23 1,74%
EUR govern. > 1 anno 226,87 1,20% Euro Stoxx 50 Pr 5.346,25 1,12%
USA govern. > 1 anno 406,16 0,57% FTSE 100 INDEX 8.711,32 0,43%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX | 12.658,93 0,49%
Gbl Inflation-Linked 224,78 0,81% S&P 500 INDEX 6.087,42 0,78%
Euro Inflation Linked 239,26 0,88% NASDAQ COMPOSITE 19.837,09 1,07%
Corporate .| | NIKKEI 225 38.787,02  -1,98%
Corporates 260,03 0,74% HANG SENG INDEX 21.133,54 4,49%
US Corporate 144,46 0,10% MSCI EM 1.102,25 0,59%
|Paesi EmergentiHardcey | | MSCI ACWI 87534  0,30%
J.P. Morgan EMBI Global
Total 914,79 0,68%
Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Valore Performance*
Global EMD Local Currency 150,80 0,30% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2724,58 0,17% EUR-USD 1,0381 -0,18%
Euro High Yield 393,66 0,51% EUR-GBP 0,8332 0,34%
EUR-JPY 157,440 2,12%
" Valore Performance EUR-CHF 0,9423 0,19%
Commodities
Attuale EUR-CNY 7,5675 -1,35%
EUR-MXN 21,344 0,42%
Petrolio WTI (barile) 71,36 -1,61% EUR-RUB 100,68 2,09%
Oro (oncia) 2.877,37 2,82% EUR-BRL 5,9756 1,46%
Rame (cent/libbra) 458,00 7,03% EUR-ZAR 19,0986 1,25%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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