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Panoramica settimanale sui mercati

LUNEDI 17 FEBBRAIO 2025

Commento della settimana

Dati macro, input sul fronte commerciale dellamministrazione Trump e geopolitica
rimangono i fattori che alimentano incertezza, con mercati dallandamento spesso

volatile.

Gli annunci altalenanti di Trump sui dazi per alluminio ed acciaio, oltre che per eventuali
dazi reciproci nei confronti di paesi che li applichino agli Usa, unitamente ad
uninflazione americana in apparente ripresa, hanno determinato un andamento
volatile dei tassi di interesse, con tendenza al rialzo. Rimangono improntati al rialzo i

mercati azionari, con gli ultimi report trimestrali sullo sfondo.

Lato azioanario continua il positivo andamento dei listini europei, sempre prossimi ai
recenti massimi, rispetto a quelli a stelle e strisce, pur supportati da un miglior
andamento della relativa economia. In rialzo 'azionario Cing, nello specifico le azioni di

tipo H, sostenute dal positivo andamento del settore tech.

Sullo sfondo le diverse questioni geopolitiche, con il rischio di un allontanamento della
fragile tregua nella striscia di Gaza e con le incerte evoluzioni del conflitto ucraino col

relativo possibile accordo di pace in apparente divenire.

Tassi di interesse in altalena, ma tendenzialmente in rialzo nell'ottava, con performance
negative per i mercati del reddito fisso. A livello domestico, spread Btp-Bund stabile; in

arrivo il collocamento del nuovo Btp Pit per gli investitori retail

Dollaro Usa in indebolimento, nonostante il permanere del differenziale tassi e delle

divergenti aspettative sulle politiche monetarie sulle due sponde delloceano.

Petrolio sostanzialmente stabile, pur a fronte di scorte in aumento e dei timori per i
risvolti di potenziali guerre commerciali sulle economie. Oro e preziosi si mantengono sui

massimi. In forte rialzo prezzo del gas.
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Indici obbligazionari VELDIE Indici azionari VEaIE REEIEE
Attuale Attuale

ITA govern. >1 anno 690,06 -0,28% FTSE MIB INDEX 38.060,42 2,71%
EUR govern. > 1 anno 226,20 -0,29% Euro Stoxx 50 Pr 5.510,27 3,47%
USA govern. > 1 anno 404,20 -0,48% FTSE 100 INDEX 8.734,66 0,39%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX | 12.873,28 2,22%
Gbl Inflation-Linked 223,91 -0,38% S&P 500 INDEX 6.118,28 1,53%
Euro Inflation Linked 238,37 -0,37% NASDAQ COMPOSITE 19.967,93 2,28%
Corporate .| | NIKKEI 225 30.14943  0,93%
Corporates 259,87 -0,06% HANG SENG INDEX 22.620,33 7,04%
US Corporate 144,45 -0,01% MSCI EM 1.113,25 1,00%
|Paesi EmergentiHardcey | | MSCI ACWI 88237  0,80%
J.P. Morgan EMBI Global

Total 910,65 -0,45%

Paesi Emergenti Local ccy _ Cambi vs Euro™ Valore Performance*

Global EMD Local Currency 151,06 0,17% Attuale 1 sett.
High Yield
US High Yield 2720,96 -0,13% EUR-USD 1,0512 -1,78%
Euro High Yield 394,58 0,23% EUR-GBP 0,8325 0,03%
EUR-JPY 159,960 -2,24%
" Valore Performance EUR-CHF 0,9435 -0,39%
Commodities

Attuale EUR-CNY 7,6259 -1,25%
EUR-MXN 21,330 -0,60%

Petrolio WTI (barile) 71,59 0,83% EUR-RUB 96,94 3,33%
Oro (oncia) 2.922,09 2,13% EUR-BRL 6,0191 -0,34%
Rame (cent/libbra) 470,65 2,56% EUR-ZAR 19,2472 -1,20%

I presente documento & stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né puo essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichilo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento € di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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