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LUNEDI 17 MARZO 2025 

Commento della settimana 

Permane un andamento volatile sui mercati finanziari, ostaggi degli altalenanti annunci 
dell'amministrazione americana sul fronte dazi e politiche commerciali. 

Borse e tassi in fibrillazione, nell'alternanza di momenti di tregua e nuove escalation 
delle tensioni commerciali; sullo sfondo la sempre delicata situazione geopolitica. 

Di fatto l'accresciuta incertezza generale, unitamente all'instaurarsi di qualche timore sul 
fronte crescita economica, Usa in particolare, pesa sull'umore degli investitori, con 
prevalenza di un atteggiamento prudente e ricerca di soluzioni di investimento più 
sicure. 

Sui listini azionari si è assistito ad una parziale battuta di arresto lato Europa, per 
l'escalation delle tensioni commerciali, tra attacchi e reazioni reciproche, ed in attesa 
degli sviluppi in Germania in relazione alle trattative ed all'imminente voto parlamentare 
sulle decisioni di politica fiscale. In calo gli indici a stelle e strisce, per l'indebolimento 
delle aspettative macro, il clima di apprensione di investitori ed aziende e le prese di 
beneficio. 

Settimana dalle variazioni finali ridotte, pur in un clima volatile, per gli asset 
obbligazionari, dopo il rialzo della curva dei tassi governativi della settimana scorsa, 
legato alla ventilata svolta di politica fiscale tedesca (ed europea). Spread Btp-Bund 
abbastanza stabile in area 110 punti base, pur con tassi decennali risaliti (Bund verso il 
3%, Btp in area 4%). 

Sui mercati valutari cambio Euro-Dollaro in stabilizzazione, dopo il forte recupero della 
moneta unica nella precedente ottava. 

Petrolio stabile sui minimi, stretto tra riduzione scorte Usa e timori per la crescita. 
Favorito dal momento di prudenza e di grande incertezza economica e geopolitica, l'oro 
riprende a salire, portandosi nell'intorno della soglia dei 3.000 $/oncia. 
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Performance Performance

1 sett. 1 sett.

NAME PX_LAST CHG_PCT_5D SHORT_NAME PX_LAST CHG_PCT_5D

ITA govern. >1 anno 674,47 0,11% FTSE MIB INDEX 38.479,84   -0,29%

EUR govern. > 1 anno 220,59 0,23% Euro Stoxx 50 Pr 5.394,14     -1,36%

USA govern. > 1 anno 411,27 0,23% FTSE 100 INDEX 8.594,21     -0,99%

Inflation linked SWISS MARKET INDEX 12.846,75   -1,76%

Gbl Inflation-Linked 222,91 -0,12% S&P 500 INDEX 5.582,58     -3,25%

Euro Inflation Linked 233,63 -0,10% NASDAQ COMPOSITE 17.624,23   -3,14%

Corporate NIKKEI 225 37.053,10   0,45%

Corporates 256,66 0,05% HANG SENG INDEX 23.959,98   -1,12%

US Corporate 145,42 -0,06% MSCI EM 1.106,07     -2,23%

Paesi Emergenti Hard ccy MSCI ACWI 821,59        -3,39%
J.P. Morgan EMBI Global 

Total 918,20
-0,08%

Paesi Emergenti Local ccy Performance*

Global EMD Local Currency 153,38 0,02% 1 sett.

High Yield PX_LAST CHG_PCT_5D

US High Yield 2705,36 -0,89% EUR-USD 1,0877 -0,41%

Euro High Yield 392,65 -0,45% EUR-GBP 0,8408 -0,30%

EUR-JPY 161,830 -0,91%

Performance EUR-CHF 0,9638 -1,09%

1 sett. EUR-CNY 7,8758 -0,36%

PX_LAST CHG_PCT_5D EUR-MXN 21,673 1,21%

Petrolio WTI (barile) 66,78          -0,39% EUR-RUB 92,93 4,91%

Oro (oncia) 2.989,54     2,77% EUR-BRL 6,2449 0,57%

Rame (cent/libbra) 487,00        3,99% EUR-ZAR 19,7826 -0,09%

Commodities
Valore 

Attuale

Indici obbligazionari
Valore 

Attuale
Indici azionari

Valore 

Attuale

Valore 

Attuale
Cambi vs Euro**

Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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