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Commento della settimana

Settimana segnata dalle diverse riunioni delle principali banche centrali mondiali (BoJ,
Fed, BOE, SnB), che hanno espresso un orientamento di cautela ed attendismo in merito
al prosieguo delle politiche di allentamento monetario, dato il contesto generale
segnato dalle numerose incognite. Inducono alla prudenza tanto le possibili ricadute
delle politiche commerciali dellamministrazione Usa sulla crescita economica e sulle
dinamiche inflattive quanto le incertezze sullandamento delleconomia Usa e sugli
sviluppi futuri sui diversi fronti geopolitici.

Listini azionari in recupero nell'ottava, con qualche presa di beneficio al termine della
stessq; pur rimanendo la divergenza di andamento da inizio anno, nella settimana
meglio le borse Usa rispetto a quelle europee, pur potenzialmente supportate dal voto
tedesco per la riforma costituzionale che sdoganerebbe un forte innalzamento del

debito per spese militari e investimenti infrastrutturali.

Dopo i recenti forti rialzi, parziale rientro dei tassi sui mercati obbligazionari, con
conseguenti generali performances positive, su tutto lo spettro delle diverse sott-asset
class. Spread Btp-Bund in leggera contrazione, sempre nellintorno di area 110 punti

base.

Sui mercati valutari lieve recupero del dollaro Usa, yen stabile, franco svizzero che si

indebolisce (la banca centrale & stata I'unica a tagliare i tassi).

Petrolio in marginale recupero, ma sempre sui minimi, mentre l'oro tocca nuovi livelli
record, per poi stabilizzarsi oltre i 3.000 $/oncia, favorito dallo status di bene rifugio e
dalle generali incertezza e poca visibilitd sullandamento prospettico dei mercati

finanziari.
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Valore Performance S — Valore Performance
Attuale Attuale 1 sett,
ITA govern. >1 anno 678,08 0,54% FTSE MIB INDEX 38.948,70 0,76%
EUR govern. > 1 anno 221,68 0,49% Euro Stoxx 50 Pr 5.408,89 0,09%
USA govern. > 1 anno 412,26 0,24% FTSE 100 INDEX 8.648,79 0,19%
Inflation linked | | SWISS MARKET INDEX | 13.048,57 1,02%
Gbl Inflation-Linked 223,93 0,45% S&P 500 INDEX 5.620,27 -0,33%
Euro Inflation Linked 234,90 0,54% NASDAQ COMPOSITE 17.557,55 -1,11%
Corporate | | NIKKEI 225 37.677,06.  1,68%
Corporates 257 55 0,35% HANG SENG INDEX 23.689,72 -1,13%
US Corporate 145,83 0,28% MSCI EM 1.140,69 3,13%
|Paesi Emergenti Hardcey | | MSCI ACWI 84347  2,66%
J.P. Morgan EMBI Global
Total ’ S 0,70%
Global EMD Local Currency 153,85 0,31% Attuale 1 sett.
High Yield I
US High Yield 2725,84 0,76% EUR-USD 1,0830 0,45%
Euro High Yield 394,06 0,36% EUR-GBP 0,8377 0,42%
EUR-JPY 161,120 0,35%
Ve EUR-CHF 0,9550 0,84%
EUR-CNY i ) 0
EUR-MXN 21,939 -1,15%
Petrolio WTI (barile) 67,67 0,73% EUR-RUB 91,75 1,37%
Oro (oncia) 3.011,31 0,91% EUR-BRL 6,1993 0,74%
Rame (cent/libbra) 504,80 3,67% EUR-ZAR 19,7094 0,40%

Il presente documento e stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di
investimenti e non €, né pud essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio
dichiloriceve e resta inteso che ogni decisione di investimento & di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso é stato
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non
essere adatte a tutti gli investitori.

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione
del Documento; considerata la rapiditd con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono Non essere piu
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia & fornita relativamente
allaccuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri.
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