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LUNEDI 31 MARZO 2025 

Commento della settimana 

Settimana caratterizzata dalle promesse ed annunci in tema di dazi da parte 
dell'amministrazione Usa, e dal rilascio di vari dati macroeconomici. Nell'attesa del 2 
aprile, data annunciata per l'entrata in vigore di ulteriori dazi commerciali reciproci, con 
le relative modalità, permane un clima attendista ed incerto, con mercati dagli 
andamenti altalenanti e volatili ed un parziale ritorno di clima risk-off. 

Listini azionari con andamenti contrastati e che si avviano a chiudere l'ottava senza 
variazioni rilevanti. Leggermente migliore l'andamento dei mercati Usa, più negativi 
Giappone e Cina, con prese di beneficio sui titoli tecnologici e timori per le possibili 
recrudescenze fronte dazi e prospettive per l'economia globale. 

Andamento contrastato anche sui mercati obbligazionari; tassi in leggero calo in 
Europa ed in lieve rialzo oltreoceano hanno determinato performance di segno opposto 
sulle due sponde dell'Atlantico; più deboli i mercati emergenti. 

Sui mercati valutari Euro in recupero sul Dollaro Usa, Yen in rafforzamento dopo i dati 
inflattivi e le aspettative di rialzo dei tassi di interesse, in indebolimento Sterlina e Franco 
Svizzero. 

Petrolio in parziale recupero, per le aspettative di interruzione offerta legate alle politiche 
Usa e oro, complice l'escalation dello scenario di guerra commerciale, che si rivaluta 
ancora, toccando i massimi (3.075 $/barile), supportato dal suo status di bene rifugio.  
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Il presente documento è stato redatto dalla Funzione Wealth Management della Banca del Piemonte esclusivamente 
a scopo informativo e non costituisce in alcun modo consulenza in materia di investimenti o ricerca in materia di 
investimenti e non è, né può essere interpretato, come un documento di offerta ad acquistare, sottoscrivere o vendere 
alcun tipo di strumenti finanziari o di classi di strumenti finanziari; tale documento non deve sostituire il giudizio proprio 
di chi lo riceve e resta inteso che ogni decisione di investimento è di esclusiva competenza del cliente. Lo stesso è stato 
predisposto senza considerare gli obiettivi di investimento, la situazione finanziaria o le competenze di specifici 
investitori; di conseguenza, le view o le strategie eventualmente contenute nel presente documento potrebbero non 
essere adatte a tutti gli investitori. 

Le opinioni e stime contenute nel presente documento sono formulate con esclusivo riferimento alla data di redazione 
del Documento; considerata la rapidità con la quale le condizioni dei mercati mutano, esse possono non essere più 
valide anche dopo breve tempo. Le stesse potranno essere oggetto di qualsiasi modifica senza alcun obbligo di 
comunicare tali modifiche a coloro ai quali tale documento sia stato in precedenza distribuito. Le informazioni e le 
opinioni si basano su fonti ritenute affidabili, tuttavia, nessuna dichiarazione o garanzia è fornita relativamente 
all'accuratezza o correttezza delle stesse. Le performance passate non costituiscono garanzia di risultati futuri. 
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